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Na osnovu ta~ke 2. Amandmana XL na Ustav

Republike Srpske (�Slu`beni glasnik Republike
Srpske�, broj 28/04),  d o n o s i m

U K A Z

O PROGLA[EWU ZAKONA O INVESTICIONIM 
FONDOVIMA

Progla{avam Zakon o investicionim fondovima,
koji je Narodna skup{tina Republike Srpske usvojila na
Trideset osmoj sjednici, odr`anoj 31. avgusta 2006.
godine - a Vije}e naroda 13. septembra 2006. godine
potvrdilo da usvojenim Zakonom o investicionim fon-
dovima nije ugro`en vitalni nacionalni interes kon-
stitutivnih naroda u Republici Srpskoj.

Broj: 01-020-510/06 Predsjednik
14. septembra 2006. godine Republike,
Bawa Luka Dragan ^avi}, s.r.
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Z A K O N  

O INVESTICIONIM FONDOVIMA

I - OSNOVNE ODREDBE

1. Odre|ewe pojmova
^lan 1.

Ovim zakonom propisuju se:
a) uslovi osnivawa i rada investicionih fondova i

dru{tava za upravqawe investicionim fondovima,
b) emisije i prodaja udjela i akcija,
v) otkupa udjela, 
g) promovisawe fondova, 
d) poslovi koje za fondove obavqaju tre}a lica,
|) nadzor nad radom fondova, dru{tava za

upravqawe, banke depozitara i lica koja obavqaju pro-
daju udjela i akcija.

^lan 2.
Pojedini pojmovi kori{}eni u ovom zakonu imaju

sqede}a zna~ewa:
�Dru{tvo za upravqawe� - akcionarsko dru{tvo ili

dru{tvo sa ograni~enom odgovorno{}u sa sjedi{tem u
Republici Srpskoj, koje je dobilo dozvolu Komisije za
obavqawe poslova osnivawa i upravqawa investi-
cionim fondovima,

�Dr`ava ~lanica� - dr`ava ~lanica Evropske unije,
�Mati~na dr`ava ~lanica� - dr`ava ~lanica

Evropske unije u kojoj je registrovano dru{tvo za
upravqawe,

�Banka depozitar� - banka koju izabere dru{tvo za
upravqawe i koja, na osnovu ugovora s dru{tvom za
upravqawe i po wegovom nalogu, obavqa poslove banke
depozitara odre|ene ovim zakonom,

�Fond� - investicioni fond osnovan u skladu s ovim
zakonom,

�Otvoreni investicioni fond� - otvoreni investi-
cioni fond sa javnom ponudom, otvoreni investicioni
fond sa privatnom ponudom, otvoreni investicioni
fond rizi~nog kapitala sa privatnom ponudom,

�Zatvoreni investicioni fond� - zatvoreni investi-
cioni fond sa javnom ponudom,

�Akcionar zatvorenog investicionog fonda� ili
�Akcionar� - fizi~ko ili pravno lice koje po objavqi-
vawu javne ponude nazna~ene u prospektu fonda u
cijelosti uplati cijenu emisije akcija ili akcije stekne
od postoje}eg akcionara na osnovu vaqanog pravnog
posla, u skladu sa odredbama ovog zakona,

�Vlasnik udjela u otvorenom investicionom fondu�
ili �Vlasnik udjela� - fizi~ko ili pravno lice koje na
osnovu javne ili privatne ponude za prodaju udjela u
otvorenom fondu u cijelosti uplati nov~ana sredstva na
ra~un fonda radi sticawa udjela u odre|enom fondu ili
stekne u fondu od postoje}eg vlasnika udjela na osnovu
vaqanog pravnog posla, u skladu sa odredbama ovog
zakona,

�Kvalifikovani investitori� - investitori koji na
osnovu va`e}e dozvole posluju kao investicioni ili
penzijski fond, kao dru{tvo za upravqawe investi-
cionim ili penzijskim fondom, kao banka, kao osigu-
ravaju}e dru{tvo ili kao brokersko-dilersko dru{tvo,
te sva druga pravna ili fizi~ka lica, s tim da neto
vrijednost imovine tih dru{tava i fizi~kih lica
prelazi 300.000 KM i koji za potrebe ulagawa u odre|eni
investicioni fond raspola`u gotovim novcem u iznosu
od najmawe 100.000 KM,

�Kvalifikovani investitori u fondove rizi~nog
kapitala� - investitori koji na osnovu va`e}e dozvole
posluju kao investicioni ili penzijski fond, kao
dru{tvo za upravqawe investicionim ili penzijskim

fondom, kao banka, ili kao osiguravaju}e dru{tvo ili
kao brokersko dru{tvo, te sva druga pravna ili fizi~ka
lica s tim da neto vrijednost imovine tih dru{tava i
fizi~kih lica prelazi 3.000.000 KM i koji za potrebe
ulagawa u odre|eni investicioni fond raspola`u
gotovim novcem u iznosu od najmawe 1.000.000 KM,

�Komisija� - Komisija za hartije od vrijednosti
Republike Srpske,

�Povezano lice� u odnosu na odre|eno pravno ili
fizi~ko lice (u daqem tekstu: subjekt), u smislu ovog
zakona je:

a) akcionar ili grupa akcionara koji djeluju zajed-
ni~ki, odnosno vlasnik poslovnog udjela ili grupa vla-
snika poslovnih udjela koji djeluju zajedni~ki, a posjedu-
ju vi{e od 10% akcija ili udjela u osnovnom kapitalu
dru{tva ili koji, iako posjeduju mawi procenat od nave-
denog, mogu uticati, direktno ili indirektno, na odluke
koje donosi takav subjekt,

b) svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduje, direk-
tno ili indirektno, vi{e od 10% akcija ili udjela u
osnovnom kapitalu dru{tva ili koji, iako posjeduje
mawi procenat od nazna~enog, mo`e uticati direktno
ili indirektno na odluke koje donosi takav subjekt,

v) svako fizi~ko lice ili lica koja mogu, direktno
ili indirektno, uticati na odluke subjekta, a naro~ito:

1) ~lanovi u`e porodice (bra~ni supru`nik ili lice
sa kojim `ivi u vanbra~noj zajednici, djeca ili usvojena
djeca i lica koja su pod starateqstvom tog lica),

2) ~lanovi uprave ili nadzornog odbora i ~lanovi
u`e porodice tih lica, ili

3) lica zaposlena na osnovu ugovora o radu sa poseb-
nim uslovima sklopqenog sa subjektom u kojem su
zaposlena, kao i ~lanovi u`e porodice tih lica,

�Povezana lica fonda� su dru{tvo za upravqawe,
banka depozitar, advokat, odnosno advokatska kancela-
rija, revizor i poreski savjetnik koji se nalaze u ugo-
vornom odnosu po osnovu pru`awa usluga fondu, kao i
svako drugo lice koje je u prethodne dvije kalendarske
godine zakqu~ilo ugovor o obavqawu usluga za potrebe
fonda,

�Investitor� - vlasnik udjela u otvorenom investi-
cionom fondu, odnosno akcionar zatvorenog investi-
cionog fonda.

^lan 3.
(1) Fond je pravno lice ili posebna imovina, ~ije je

osnivawe i poslovawe odre|eno ovim zakonom.
(2) U smislu ovog zakona i nezavisno od toga da li je

u ponudi imenovano ili opisano kao takvo, fondom se
smatra i svaki pravni subjekt, dru{tvo ili posebna
imovina, bez obzira na pravni oblik, u kojoj se u~e{}e -
bilo putem akcija, udjela ili kakvog prava - nudi sa
ciqem prikupqawa uloga u gotovom novcu te sa
izri~itom namjerom ulagawa vi{e od 60% tih uloga u
portfeq hartija od vrijednosti, nov~anih depozita i
svih drugih vrsta imovine, pri ~emu investitori nemaju
svakodnevni nadzor nad dono{ewem odluka o ulagawima,
a osnovni ciq je osigurati investitorima povrat na
wihova ulagawa, i to bilo u dobiti ili kakvoj drugoj
koristi.

^lan 4.
(1) Fondom iz ~lana 3. ovog zakona ne smatraju se:
a) banke,
b) dru{tva za osigurawe,
v) penzijski fondovi,
g) ostala pravna lica koja ula`u vlastita sredstva,
d) ~lanovi porodice koji zajedni~ki ula`u,
|) druga lica koja su izuzeta zakonima Republike

Srpske ili me|unarodnim ugovorima koje je Bosna i
Hercegovina potpisala ili im pristupila.
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(2) Odredbe stava 1. ovog ~lana ne odnose se na status,
prava i obaveze koje ta lica imaju na osnovu drugih
zakona, propisa ili me|unarodnih ugovora.

2. Registar fondova
^lan 5.

(1) Fondovi se upisuju u registar fondova Republike
Srpske (u daqem tekstu: registar fondova).

(2) U registar fondova upisuju se fondovi i svi
podaci odre|eni ovim zakonom i Pravilnikom o
sadr`aju i na~inu vo|ewa registra fondova te promjene
tih podataka.

(3) Registar fondova vodi Komisija.

^lan 6.
Upis u registar fondova vr{i se na osnovu zahtjeva

za izdavawe dozvole za rad fonda i prijave upisa u re-
gistar fondova koji podnosi dru{tvo za upravqawe.

^lan 7.
(1) Prilikom izdavawa dozvole za rad i dono{ewa

odluke o upisu u registar fondova, Komisija svakom
fondu odre|uje identifikacioni broj fonda.

(2) Identifikacioni broj odre|uje se svakom fondu
kod upisa u registar i mora biti jedinstven, nepromje-
nqiv i neponovqiv.

^lan 8.
Odluka Komisije o upisu u registar fondova

objavquje se u �Slu`benom glasniku Republike Srpske�.

^lan 9.
Upis u registar fondova ima pravno dejstvo prema

tre}im licima narednog dana od dana upisa u registar
fondova ako ovim zakonom ili Pravilnikom o sadr`aju
i na~inu vo|ewa registra nije druga~ije propisano.

3. Javna i privatna ponuda i vrste fondova
^lan 10.

Za privatnu ili javnu ponudu u Republici Srpskoj
svaki fond mora imati odobrewe Komisije u skladu sa
postupcima propisanim ovim zakonom i drugim zakon-
skim i podzakonskim propisima.

^lan 11.
(1) Javna ponuda je bezuslovni poziv za kupovinu

udjela ili akcija u fondu upu}en neodre|enom broju
lica, na na~in odre|en ovim zakonom.

(2) Smatra se da je ponuda fonda javna, osim:
a) ako je usmjerena iskqu~ivo prema ograni~enoj

grupi koja odgovara zna~ewu pojma kvalifikovanih
investitora u skladu sa ovim zakonom,

b) ako se zahtjevi za upis mogu prihvatiti samo od
lica koja odgovaraju zna~ewu pojma kvalifikovanih
investitora u skladu sa ovim zakonom.

(3) Privatna ponuda je bezuslovni poziv za kupovinu
udjela ili akcija u fondu upu}en odre|enom broju lica,
na na~in odre|en ovim zakonom.

(4) U slu~aju privatne ponude, kvalifikovani
investitori svoj status dokazuju potpisom izjave kojom
navode da u trenutku kupovine udjela ispuwavaju uslove
iz ~lana 2. ovog zakona.

(5) Dru{tvo za upravqawe ne odgovara za potpunost i
istinitost izjave iz prethodnog stava ovog ~lana, kao ni
za naknadno promijewene okolnosti koje se odnose na
ispuwavawe uslova zahtijevanih za sticawe statusa kva-
lifikovanog investitora.

(6) Komisija }e bli`e propisati javnu i privatnu
ponudu, vrste fondova sa javnom i privatnom ponudom,
kvalifikovane investitore i najni`e dopu{tene iznose
upisa u slu~aju fondova sa privatnom ponudom.

^lan 12.
Kao fondove sa javnom ponudom Komisija mo`e

odobriti sqede}e vrste investicionih fondova:
a) zatvoreni investicioni fond, ukqu~uju}i i:
1) zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom za

ulagawe u hartije od vrijednosti koje nisu uvr{tene na
slu`beno berzansko tr`i{te,

2) zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom za
ulagawe u nekretnine;

b) otvoreni investicioni fond.

^lan 13.
Kao fondove sa privatnom ponudom Komisija mo`e

odobriti sqede}e vrste investicionih fondova:
a) otvoreni investicioni fond sa privatnom

ponudom,
b) otvoreni investicioni fond rizi~nog kapitala sa

privatnom ponudom.

^lan 14.
Komisija }e bli`e propisati podvrste investi-

cionih fondova sa javnom i privatnom ponudom.

4. Osnovna ograni~ewa
^lan 15.

(1) Javna ponuda u Republici Srpskoj dozvoqena je:
a) fondu osnovanom uz dozvolu Komisije, kojim

upravqa dru{tvo za upravqawe registrovano u
Republici Srpskoj,

b) fondu osnovanom na osnovu odobrewa nadle`nog
organa dr`ave ~lanice, koji posluje u skladu sa odredba-
ma ovog zakona koje ure|uju poslovawe otvorenih inve-
sticionih fondova sa javnom ponudom.

(2) Fond iz stava 1. ta~ke a) ovog ~lana ne mo`e
poslovati niti mo`e promijeniti oblik u fond sa pri-
vatnom ponudom.

(3) Komisija je ovla{}ena da propi{e uslove
izdavawa dozvole za rad fondova iz stava 1. ovog ~lana.

^lan 16.
(1) Nijedno lice, bilo pravno ili fizi~ko, ne mo`e

osnovati ni upravqati investicionim fondom iz ~lana
3. ovog zakona ako za to nije dobilo dozvolu Komisije.

(2) Nijedno lice, bilo pravno ili fizi~ko, osim
lica iz ~lana 186. ovog zakona, ne mo`e obavqati
poslove zastupawa u prodaji udjela ili akcija fondova.

(3) Ko bez ovla{}ewa ili dozvole Komisije obavqa
neku od djelatnosti osnivawa i upravqawa investi-
cionim fondom iz ~lana 3. ovog zakona, wegovom
ponudom tre}im licima na teritoriji Republike Srpske
ili poslovima zastupawa u prodaji udjela ili akcija
investicionog fonda ~ini krivi~no djelo.

5. Primjena propisa
^lan 17.

(1) Poreski organ }e na zahtjev dru{tva za
upravqawe, a u poreske svrhe, izdati potvrdu kojom se
dokazuje poreski status investicionog fonda u
Republici Srpskoj.

(2) Ako se poreskim propisima ne propi{e druga~ije,
u poreske svrhe, fond se smatra krajwim vlasnikom har-
tija od vrijednosti, odnosno cjelokupne imovine fonda i
krajwim korisnikom ekonomskih koristi koje iz we
proizlaze.

^lan 18.
(1) Na poslovawe dru{tava za upravqawe i investi-

cionih fondova na odgovaraju}i na~in se primjewuju
odredbe zakona kojim se reguli{u poslovi emisije i
prometa hartija od vrijednosti, osim ako ovim ili
drugim propisom donesenim na osnovu zakona nije
utvr|eno druga~ije.

Strana 38 - Broj 92 SLU@BENI GLASNIK REPUBLIKE SRPSKE Petak, 22. septembar 2006.



(2) Na poslovawe dru{tava za upravqawe i investi-
cionih fondova na odgovaraju}i na~in se primjewuju
odredbe zakona kojim se reguli{e poslovawe preduze}a u
slu~aju kad je to ovim zakonom ili drugim propisom
donesenim na osnovu zakona izri~ito utvr|eno.

II - DRU[TVA ZA UPRAVQAWE INVESTI-
CIONIM FONDOVIMA

^lan 19.
Dru{tvo za upravqawe osniva se u pravnom obliku

dru{tva sa ograni~enom odgovorno{}u ili
akcionarskog dru{tva, a predmet wegovog poslovawa je
iskqu~ivo osnivawe investicionih fondova i
upravqawe investicionim fondovima, odnosno ulagawe
nov~anih sredstava u vlastito ime i za ra~un vlasnika
udjela otvorenih investicionih fondova i u ime i za
ra~un akcionara zatvorenih investicionih fondova te
obavqawe drugih poslova odre|enih ovim zakonom.

^lan 20.
(1) Dru{tvo za upravqawe ne smije imati kontrolni

uticaj niti kontrolni udio u brokerskom dru{tvu ili
banci ovla{}enoj za obavqawe poslova sa hartijama od
vrijednosti.

(2) Dru{tvo za upravqawe ne mo`e imati udio u
banci depozitaru. Poslovawe banke depozitara i
dru{tva za upravqawe ne mo`e biti organizaciono
povezano, niti na tim poslovima smiju biti zaposlena
ista lica.

^lan 21.
(1) Rije~i: �dru{tvo za upravqawe fondovima�,

�investiciono dru{tvo�, �uprava fondova�, �investi-
tor�, �invest� ili �investirati�, same ili zajedno sa
drugim rije~ima, smiju u nazivu firme ili wegovom
dodatku upotrebqavati samo dru{tva za upravqawe
investicionim fondovima sa svrhom ozna~avawa pred-
meta poslovawa te u promotivne svrhe.

(2) Stav 1. ovog ~lana ne odnosi se na dru{tva koja
rije~i: �upravqati fondovima�, �investicija�,
�investitor� ili �investirati� upotrebqavaju u kontek-
stu koji iskqu~uje privid da je sadr`aj predmeta poslo-
vawa usmjeren na osnivawe i upravqawe investicionim
fondovima, odnosno ulagawe nov~anih sredstava u
vlastito ime i za zajedni~ki ra~un vlasnika udjela u
otvorenom investicionom fondu, odnosno u ime i za
ra~un zatvorenog investicionog fonda, te upravqawe
tim sredstvima.

1. Osnovni kapital dru{tva za upravqawe
^lan 22.

(1) Najni`i iznos osnovnog kapitala dru{tva za
upravqawe je 200.000 KM. U slu~aju da ukupna neto
vrijednost imovine fondova kojima upravqa pre|e
protivvrijednost iznosa od 450 miliona KM, osnovni
kapital dru{tva za upravqawe mora biti ve}i za 0,02%
iznosa za koji neto vrijednost imovine fondova kojima
upravqa prelazi navedeni grani~ni iznos, do najvi{eg
iznosa osnovnog kapitala u visini od 15 miliona KM.

(2) Komisija je ovla{}ena da propi{e oblik i iznos
osnovnog kapitala koji su dru{tva za upravqawe du`na
odr`avati.

2. Predmet poslovawa dru{tva za upravqawe
^lan 23.

(1) Predmet poslovawa dru{tva za upravqawe je
iskqu~ivo osnivawe i upravqawe investicionim fon-
dovima. Samo navedene djelatnosti mogu biti upisane u
sudski registar kao predmet poslovawa dru{tva za
upravqawe investicionim fondovima.

(2) Poslovi upravqawa investicionim fondovima
obuhvataju:

a) upravqawe imovinom fonda,

b) promovisawe investicionih fondova i prodaju
udjela u otvorenim investicionim fondovima, odnosno
akcija u zatvorenim investicionim fondovima,

v) administrativne poslove:
1) vo|ewe poslovnih kwiga i sastavqawe finansij-

skih izvje{taja,
2) odnose sa investitorima,
3) utvr|ivawe vrijednosti imovine fonda i obra~un

cijene udjela,
4) uskla|ivawe poslovawa dru{tva sa zakonima i

mjerodavnim propisima,
5) objavqivawe i obavje{tavawe akcionara i vlasni-

ka udjela,
6) isplata akcionara, odnosno vlasnika udjela iz

imovine ili dobiti fonda,
7) isplata udjela u otvorenom investicionom fondu,
8) vo|ewe registra vlasnika udjela, odnosno

akcionara,
9) vo|ewe arhive u skladu sa odredbama ovog zakona,
10) ostale administrativne poslove koje odobri

Komisija.
(3) Komisija je ovla{}ena da propi{e uslove i po-

stupak izdavawa dozvole za obavqawe poslova
upravqawa investicionim fondom i na~in izvje{ta-
vawa o tim poslovima.

^lan 24.
(1) Dru{tvo za upravqawe ne mo`e poslove iz ~lana

23. stav 2. t. a) i b) ovog zakona prenijeti na tre}e lice.
Izuzetno, dru{tvo za upravqawe mo`e, uz prethodno
odobrewe Komisije, prenijeti preostale poslove iz
~lana 23. stav 2. ta~ka v) ovog zakona na tre}e lice ali
iskqu~ivo sa ciqem pove}awa efikasnosti obavqawa
navedenih poslova.

(2) Komisija je ovla{}ena da propi{e postupak i
vrste poslova koje dru{tvo za upravqawe mo`e prenijeti
na tre}e lice.

(3) Preno{ewem poslova na tre}e lice ne smije se
umawiti efikasnost nadzora nad dru{tvom za
upravqawe i fondom i ugroziti interesi investitora.

3. Uslovi i na~in osnivawa dru{tva za upravqawe
^lan 25.

Osniva~ i ~lan dru{tva za upravqawe mo`e biti
fizi~ko ili pravno lice.

^lan 26.
^lanovi dru{tva za upravqawe, ~lanovi uprave ili

nadzornog odbora tog dru{tva ne mogu biti:
a) lica koja su u periodu od tri godine prije sticawa

~lanstva u dru{tvu za upravqawe imala najmawe 10%
udjela u osnovnom kapitalu u dru{tvu za upravqawe,
banci ovla{}enoj za obavqawe poslova banke depozi-
tara, zatvorenom investicionom fondu, brokerskom
dru{tvu ili banci ovla{}enoj za obavqawe poslova
kupovine i prodaje hartija od vrijednosti, osigurava-
ju}em dru{tvu ili penzijskom fondu u privatnom vla-
sni{tvu, u vrijeme kada je tim dru{tvima oduzeta
dozvola za rad,

b) lica koja su izgubila ~lanstvo u strukovnom
udru`ewu zbog nepridr`avawa pravila udru`ewa, ili
kojima je Komisija, odnosno odgovaraju}i nadle`ni
organ izrekao mjeru oduzimawa dozvole za obavqawe
poslova sa hartijama od vrijednosti,

v) lica koja su ka`wena za krivi~no djelo prouzroko-
vawa ste~aja nesavjesnim poslovawem, povrede obaveze
vo|ewa poslovnih kwiga, o{te}ewa ili povla{}ivawa
povjerilaca, zloupotrebe u ste~ajnom postupku,
neovla{}enog odavawa i pribavqawa poslovne tajne, te
krivi~nog djela poslovne prevare, i to na vrijeme od pet
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godina nakon pravosna`nosti presude kojom su osu|ena,
a u to vrijeme se ne ra~una vrijeme sprovedeno na
izdr`avawu kazne,

g) lica protiv kojih su izre~ene mjere bezbjednosti
zabrane vr{ewa poziva, djelatnosti ili du`nosti koje je
u potpunosti ili djelomi~no obuhva}eno predmetom
poslovawa dru{tva za upravqawe, dok traje zabrana,

d) lica koja su ka`wena za krivi~no djelo prema
zakonu kojim se reguli{u poslovi emisije i prometa har-
tija od vrijednosti i lica koja su vi{e puta ka`wavana
za prekr{aje propisane odgovaraju}im zakonima,

|) lica kojima je oduzeta poslovna sposobnost,
e) lica koja posjeduju va`e}u dozvolu Komisije za

brokera ili investicionog menaxera, odnosno odgovara-
ju}e odobrewe nadle`nog organa i stvarno obavqaju te
poslove kao zaposleni kod brokerskog dru{tva ili banke
ovla{}ene za poslove sa hartijama od vrijednosti,

`) lica koja trenutno obavqaju neku du`nost u
administrativnoj slu`bi i koja su trenutno povjerenici
republi~ke ili lokalne samouprave ili organa odgo-
vornih Vladi Republike Srpske ili Narodnoj
skup{tini Republike Srpske.

^lan 27.
(1) Najmawe dva ~lana uprave dru{tva za upravqawe

moraju imati stru~no znawe i iskustvo potrebno za
vo|ewe poslova dru{tva za upravqawe.

(2) Komisija je ovla{}ena da propi{e uslove za
obavqawe poslova ~lanova uprave dru{tva za
upravqawe, ukqu~uju}i kriterijume obaveznog stru~nog
znawa i na~in wegovog utvr|ivawa.

^lan 28.
Dru{tvo za upravqawe mo`e obavqati djelatnosti

vezane uz upravqawe investicionim fondom iskqu~ivo
na osnovu dozvole za obavqawe djelatnosti vezanih uz
upravqawe investicionim fondovima koju izdaje
Komisija ili nadle`ni organ dr`ave ~lanice.

^lan 29.
(1) Dru{tvo za upravqawe podnosi Komisiji zahtjev

za izdavawe dozvole za poslovawe.
(2) Uz zahtjev iz stava 1. ovog ~lana prila`u se:
a) osniva~ki akt dru{tva za upravqawe,
b) poslovni plan za prve tri godine rada dru{tva za

upravqawe koji mora sadr`avati planirani obim inve-
sticionih fondova koje dru{tvo za upravqawe namjera-
va ponuditi na tr`i{tu, organizacionu {emu dru{tva,
te podatke o strukturi zaposlenih,

v) popis ~lanova dru{tva za upravqawe, wihova
imena i prezimena, adresu, odnosno firmu i sjedi{te,
nominalni iznos akcija, odnosno udjela, te postotak
akcija, odnosno udjela koji pripadaju ~lanovima u
osnovnom kapitalu dru{tva,

g) popis povezanih lica dru{tva za upravqawe,
d) dokumenti koje propi{e Komisija, a na osnovu

kojih je mogu}e utvrditi da li je dru{tvo za upravqawe
kvalifikovano za obavqawe poslova osnivawa i
upravqawa investicionim fondovima, naro~ito u
pogledu osobqa, tehni~ke opremqenosti i organizacije,

|) ostali dokumenti koje propi{e Komisija.
(3) O zahtjevu za izdavawe dozvole za poslovawe

Komisija je du`na da odlu~i u roku od dva mjeseca od
dana wegovog podno{ewa. 

(4) Dru{tvu za upravqawe koje u roku od jedne godine
od izdavawa dozvole za upravqawe fondovima ne osnuje
fond dozvola prestaje da va`i.

(5) Komisija je ovla{}ena da propi{e sadr`aj i po-
stupak izdavawa dozvola za poslovawe.

4. Poslovawe dru{tva za upravqawe
^lan 30.

(1) Dru{tvo za upravqawe je du`no:
a) da se u zasnivawu obligacionih odnosa i ostvari-

vawa prava i obaveza iz tih odnosa pridr`ava na~ela
savjesnosti i po{tewa,

b) da u izvr{avawu obaveza dru{tva za upravqawe
postupa sa pove}anom pa`wom, prema pravilima struke,
dobrim poslovnim obi~ajima i propisima Republike
Srpske,

v) da bude sposobno blagovremeno da ispuni dospjele
obaveze (na~elo likvidnosti), odnosno trajno sposobno
da ispuwava sve svoje obaveze (na~elo solventnosti),

g) da odgovara za blagovremeno, savjesno i efikasno
ispuwavawe svih prava i obaveza predvi|enih ovim
zakonom, prospektom i statutom fonda, te za propisno
izvr{avawe navedenih prava i obaveza u skladu sa ovim
zakonom i prospektom i statutom fonda, bez obzira na to
da li je neke od wih povjerila drugom,

d) da podatke o akcionarima, vlasnicima udjela,
stawu udjela, uplatama i isplatama ~uva kao poslovnu
tajnu dru{tva za upravqawe, a mo`e ih saop{tavati
samo na osnovu sudskog naloga, zahtjeva odre|enih vla-
snika udjela ili akcionara te banci depozitaru,

|) ako je povjerilo poslove i du`nosti tre}im lici-
ma, da prati pridr`avaju li se u svom radu odredaba ovog
zakona te prospekta ili statuta fonda,

e) da uz saglasnost nadle`nog organa donese pravil-
nik kojim se ure|uje sukob interesa sa investicionim
fondovima kojim upravqa, te vlasnika udjela u otvore-
nim investicionim fondovima, odnosno akcionara u
zatvorenim investicionim fondovima, sukob interesa s
obzirom na upravqawe imovinom tre}ih lica i
obavqawe investicionog savjetovawa,

`) da obezbijedi sisteme i mehanizme nadzora koji
jasno pokazuju da dru{tvo za upravqawe na dugoro~noj
osnovi postupa u skladu sa ovim zakonom, prospektom i
statutom fonda, a koji omogu}ava pra}ewe svih odluka,
naloga i transakcija sa imovinom fonda,

z) da obezbijedi da svi oglasni i promotivni
sadr`aji, obavje{tewa te izvje{taji akcionarima,
odnosno vlasnicima udjela, bilo da su im dostavqeni,
odnosno objavqeni u novinama ili putem elektronskih
sredstava javnog saop{tavwa, budu jasni, ta~ni, da ne
navode na pogre{ne zakqu~ke i da su u skladu sa zahtje-
vima Komisije,

i) da obezbijedi prodaju udjela i akcija fonda
iskqu~ivo posredstvom lica iz ~lana 186. ovog zakona,

j) da kupuje imovinu za investicione fondove
iskqu~ivo u svoje ime i za ra~un otvorenog investi-
cionog fonda, odnosno vlasnika udjela fonda kojim
upravqa, te u ime i za ra~un zatvorenog investicionog
fonda, deponuju}i je u banci depozitaru, a u skladu sa
postupkom predvi|enim propisima Komisije,

k) da dostavqa banci depozitaru fotokopije svih
originalnih isprava vezanih uz transakcije imovinom
investicionih fondova, i to neposredno po sastavqawu
tih isprava ili wihovom prijemu,

l) da evidencije transakcija sa imovinom pojedinog
fonda vodi odvojeno od svojih vlastitih ra~una i od evi-
dencija transakcija ostalih fondova, te da ih u pravil-
nim vremenskim razmacima uskla|uje sa ra~unima banke
depozitara,

q) da vodi poslovne kwige i ostalu dokumentaciju na
na~in utvr|en posebnim propisom,

m) da objavquje podatke o fondovima kojim upravqa
kao i o dru{tvu u skladu sa zakonom i propisima
Komisije,

n) da podnosi Komisiji redovne izvje{taje u skladu
sa postupkom predvi|enim propisima Komisije,
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w) da odr`ava otvorene i po{tene odnose sa
Komisijom,

o) da izvje{tava Komisiju o svakoj promjeni u skladu
sa odredbama ovog zakona, promjeni ~lanova uprave i
nadzornog odbora, odnosno promjeni u ~lanstvu dru{tva
za upravqawe, te o svakoj promjeni kapitala, odnosa ili
~lanstva u osnovnom kapitalu u odnosu na stawe koje je
odobrila Komisija,

p) da na potpun, blagovremen i ta~an na~in i u onom
trajawu koje odredi Komisija uvede, vodi i stavqa na
uvid svu evidenciju koju propi{e Komisija, 

r) da Komisiji blagovremeno omogu}i uvid u svu svoju
evidenciju i omogu}i joj razgovor sa licima koja
obavqaju poslove u dru{tvu za upravqawe,

s) da se pridr`ava drugih zahtjeva predvi|enih ovim
zakonom i propisima Komisije, kao i zakona dr`ava
~lanica u kojima mu je dozvoqena javna ponuda akcija,
odnosno udjela investicionih fondova kojima upravqa,

t) da ne sa~iwava bilo kakav ugovor koji ima za ciq
umawivawe ili promjenu odgovornosti utvr|enih ovim
zakonom, pri ~emu se svaka odredba ugovora sastavqanog
u tom ciqu smatra ni{tavnom,

}) da obezbijedi da wegovi zaposleni i svako lice sa
kojim je zakqu~en ugovor o prodaji akcija ili udjela u
fondovima u wegovo ime postupaju u skladu sa ovim
zakonom i mjerodavnim propisima,

u) da jednog ~lana uprave zadu`i za pra}ewe
uskla|enosti poslovawa dru{tva za upravqawe sa odred-
bama ovog zakona i drugim propisima te za odr`avawe
kontakata sa Komisijom u ciqu izvje{tavawa i drugih
korespondentnih aktivnosti u skladu sa ovim zakonom,

f) da upravqa fondom u skladu sa investicionim
ciqevima svakog pojedinog fonda kojim upravqa,

h) da izdaje banci depozitaru naloge za ostvarivawe
prava povezanih sa imovinom fonda,

c) da obezbijedi da procijene vrijednosti fonda budu
ta~ne i da cijena udjela bude ispravno utvr|ena.

(2) Komisija }e donijeti pravilnik kojim se ure|uje
poslovawe dru{tava za upravqawe.

^lan 31.
(1) Dru{tvo za upravqawe mora uspostaviti sistem

upravqawa rizicima koji u svako doba omogu}ava
mjerewe i pra}ewe rizi~nosti pojedinih instrumenata u
portfequ, kao i ukupnog portfeqa fonda.

(2) Sistem upravqawa rizicima mora omogu}iti
ta~no i nezavisno utvr|ivawe vrijednosti finansijskih
derivata kojima se trguje na drugim organizovanim
tr`i{tima (OTS).

(3) Dru{tvo za upravqawe }e, u skladu sa pravilima
koja }e propisati Komisija, za svaki pojedini fond
izvje{tavati Komisiju o tipovima finansijskih deriva-
ta u portfequ fonda, povezanim rizicima, kvantita-
tivnim limitima i primijewenoj metodologiji za
mjerewe rizika vezanih uz pozicije i transakcije tim
derivatima.

(4) Izlo`enost fonda prema pojedinim finansijskim
instrumentima na kojima se zasniva derivat ne mo`e
biti u suprotnosti sa ograni~ewima ulagawa propisa-
nim ovim zakonom, prospektom i statutom fonda.

(5) Kada hartija od vrijednosti ili instrument
tr`i{ta novca u sebi ima ugra|eni derivat, takav
derivat mora se uzeti u obzir prilikom obra~una
izlo`enosti fonda iz st. 3. i 4. ovog ~lana.

5. Poslovawe dru{tava za upravqawe sa sjedi{tem 
u Republici Srpskoj izvan teritorije 

Republike Srpske
^lan 32.

Dru{tvo za upravqawe mo`e obavqati djelatnost i
na teritoriji dr`ava ~lanica, bilo osnivawem i poslo-

vawem putem poslovnice ili neposredno, u skladu sa
propisima odre|ene dr`ave ~lanice.

^lan 33.
(1) Dru{tvo za upravqawe koje namjerava osnovati

poslovnicu u dr`avi ~lanici mora o tome obavijestiti
Komisiju, navode}i dr`avu ~lanicu u kojoj namjerava
osnovati poslovnicu. Uz obavje{tewe mora prilo`iti:

a) op{te podatke o poslovnici, koji obuhvataju:
1) predmet poslovawa poslovnice,
2) imena lica ovla{}enih za zastupawe poslovnice,
3) firmu i sjedi{te poslovnice, na kojima }e se mo}i

dobiti svi podaci vezani za poslovawe poslovnice,
b) podatke o fondovima kojim upravqa dru{tvo za

upravqawe, podatke o udjelima, odnosno akcijama koje
dru{tvo za upravqawe namjerava javno nuditi na prodaju
putem poslovnice u dr`avi ~lanici koji predstavqaju:

1) ta~an opis planiranih poslovnih aktivnosti koje
dru{tvo za upravqawe namjerava preduzimati u vezi sa
prodajom udjela, odnosno akcija u fondovima,

2) za svaki fond, wegov prospekt ili statut te finan-
sijske izvje{taje za prethodnu poslovnu godinu.

(2) Komisija mora, najkasnije u roku od tri mjeseca od
prijema obavje{tewa iz stava 1. ovog ~lana, obavje{tewe
zajedno sa prilozima dostaviti nadle`nom organu
dr`ave ~lanice i o tome obavijestiti dru{tvo za
upravqawe.

(3) Zajedno sa obavje{tewem iz stava 2. ovog ~lana
nadle`nom organu dr`ave ~lanice Komisija mora da
dostavi:

a) podatke o visini osnovnog kapitala dru{tva za
upravqawe,

b) izjavu da svaki fond na koji se odnosi obavje{tewe
iz stava 1. ovog ~lana ispuwava propisane zakonske
uslove za otvorene investicione fondove sa javnom
ponudom.

(4) Izuzetno od odredbe stava 2. ovog ~lana, Komisija
ne}e dostaviti obavje{tewe o osnivawu poslovnice
nadle`nom organu dr`ave ~lanice ako na osnovu
dostavqenih podataka iz stava 1. ovog ~lana i na osnovu
prijedloga obima poslovawa zakqu~i da postoji osno-
vana sumwa u pogledu organizacije ili vo|ewa poslova
poslovnice, odnosno finansijske sposobnosti dru{tva
za upravqawe za poslovawe u dr`avi ~lanici, o ~emu }e
donijeti odgovaruje}e rje{ewe.

(5) Rje{ewe iz stava 4. ovog ~lana je kona~no i protiv
wega dru{tvo za upravqawe ima pravo da pokrene
upravni spor.

(6) Dru{tvo za upravqawe mora obavijestiti
Komisiju o promjeni podataka iz stava 1. ovog ~lana, naj-
mawe mjesec dana prije namjeravanih promjena.

^lan 34.
(1) Dru{tvo za upravqawe koje namjerava da

neposredno obavqa poslove upravqawa fondovima na
podru~ju dr`ave ~lanice mora o tome obavijestiti
Komisiju, navode}i dr`avu ~lanicu u kojoj namjerava
zapo~eti sa neposrednim obavqawem poslova upravqawa
fondovima i uz obavje{tewe mora prilo`iti:

a) plan aktivnosti,
b) podatke i dokumentaciju iz ~lana 33. stav 1. ta~ka

b) ovog zakona.
(2) Komisija mora, najkasnije u roku mjesec dana od

prijema obavje{tewa iz stava 1. ovog ~lana, obavje{tewe
zajedno sa prilozima dostaviti nadle`nom organu dr`ave
~lanice i o tome obavijestiti dru{tvo za upravqawe.

(3) Zajedno sa obavje{tewem iz stava 2. ovog ~lana
nadle`nom organu dr`ave ~lanice Komisija mora
dostaviti:

a) podatke o visini osnovnog kapitala dru{tva za
upravqawe,
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b) izjavu da svaki fond na koji se odnosi obavje{tewe
iz stava 1. ovog ~lana ispuwava propisane zakonske
uslove za otvorene investicione fondove sa javnom
ponudom.

(4) Dru{tvo za upravqawe mora Komisiju oba-
vijestiti o promjeni podataka iz stava 1. ovog ~lana, naj-
mawe mjesec dana prije namjeravanih promjena.

(5) Odredbe ovog ~lana primjewuju se i u slu~aju kada
dru{tvo za upravqawe ovlasti drugo lice za obavqawe
pojedinih djelatnosti iz predmeta svog poslovawa.

^lan 35.
(1) Komisija obavqa nadzor nad poslovawem

poslovnice dru{tva za upravqawe u dr`avi ~lanici,
odnosno nad neposrednim obavqawem poslova dru{tva
za upravqawe u dr`avi ~lanici.

(2) Komisija mo`e zahtijevati od nadle`nog organa
dr`ave ~lanice u kojoj dru{tvo za upravqawe obavqa
djelatnost da sprovede postupak nadzora nad poslovawem
poslovnice ako bi se na taj na~in ubrzao i pojednostavio
postupak nadzora, u skladu sa na~elima efikasnosti,
ekonomi~nosti i postupawa u razumnom roku. Pod istim
uslovima mogu se ovlastiti lica ovla{}ena od strane
nadle`nog organa dr`ave ~lanice za u~e{}e u postupku
nadzora.

^lan 36.
(1) Dru{tvo za upravqawe mo`e obavqati poslove

upravqawa fondovima u dr`avama koje nisu dr`ave
~lanice iskqu~ivo osnivawem poslovnice.

(2) Za osnivawe poslovnice u inostranstvu dru{tvo
za upravqawe mora dobiti dozvolu Komisije.

(3) Na postupak izdavawa dozvole za osnivawe
poslovnice shodno se primjewuje odredba ~lana 33. ovog
zakona.

(4) Komisija mo`e da odbije izdavawe dozvole za
osnivawe poslovnice ako je vjerovatno da bi sprovo|ewe
nadzora nad dru{tvom za upravqawe bilo ote`ano u
zna~ajnijoj mjeri.

(5) Odredbe ovog ~lana primjewuju se i u slu~aju kada
dru{tvo za upravqawe ovlasti drugo lice za obavqawe
pojedinih djelatnosti iz predmeta svog poslovawa.

6. Poslovawe fonda i dru{tva za upravqawe 
sa sjedi{tem u dr`avama ~lanicama Evropske unije 

na teritoriji Republike Srpske
6.1. I z d a v a w e  d o z v o l e  i n v e s t i c i o n i m

f o n d o v i m a  d r ` a v a  ~ l a n i c a

^lan 37.
(1) Fond iz ~lana 15. stav 1. ta~ka b) ovog zakona koji

svoje udjele `eli ponuditi na tr`i{tu Republike
Srpske du`an je Komisiji dostaviti:

a) potvrdu nadle`nog organa mati~ne dr`ave ~lanice
Evropske unije da fond ispuwava propisane uslove,

b) statut ili drugi odgovaraju}i dokument fonda,
v) prospekt i skra}eni prospekt,
g) posqedwe polugodi{we i godi{we finansijske

izvje{taje,
d) podatke o na~inu ponude svojih udjela na tr`i{tu

Republike Srpske,
|) podatke o mjestu na kojem }e doma}i investitori

mo}i dobiti prospekt, statut, izvje{taje i druga oba-
vje{tewa o fondu na jednom od jezika koji je u slu`benoj
upotrebi u Republici Srpskoj te podatke o mjestu na
kojem }e doma}i investitori mo}i kupovati i prodavati
udjele fonda u doma}oj valuti.

(2) Podaci iz stava 1. ovog ~lana dostavqaju se na jed-
nom od jezika koji je u slu`benoj upotrebi u Republici
Srpskoj i na engleskom jeziku. Komisija je du`na da
odlu~i o zahtjevu u roku od dva mjeseca od dana
dostavqawa potpunih podataka.

^lan 38.
(1) Fond iz ~lana 15. stav 1. ta~ka b) ovog zakona za

poslove koje obavqa u Republici Srpskoj podlije`e
odredbama ovog zakona.

(2) Sva obavje{tewa i izvje{taji fonda iz ~lana 15.
stav 1. ta~ka b) ovog zakona moraju se u~initi dostupni-
ma na jednom od jezika koji je u slu`benoj upotrebi u
Republici Srpskoj.

^lan 39.
Komisija je ovla{}ena da propi{e izdavawe dozvola,

tr`i{nu djelatnost, javnu ponudu i obaveze objavqivawa
podataka fondova iz ~lana 15. stav 1. ta~ka b) ovog
zakona u Republici Srpskoj.

6.2. P o s l o v n i c a  d r u { t v a  z a  u p r a v q a w e
d r ` a v e  ~ l a n i c e

^lan 40.
(1) Dru{tvo za upravqawe sa sjedi{tem u nekoj od

dr`ava ~lanica koje namjerava osnovati poslovnicu u
Republici Srpskoj du`no je obavijestiti nadle`ni
organ u dr`avi ~lanici u kojoj ima registrovano
sjedi{te o namjeri osnivawa poslovnice u Republici
Srpskoj i dostaviti mu sqede}e podatke:

a) op{te podatke o poslovnici, koji obuhvataju:
1) predmet poslovawa poslovnice,
2) imena lica ovla{}enih za zastupawe poslovnice,
3) firmu i sjedi{te poslovnice, na kojima }e se mo}i

dobiti svi podaci vezani za poslovawe poslovnice,
b) podatke o fondovima kojim upravqa dru{tvo za

upravqawe, podatke o udjelima, odnosno akcijama koje
dru{tvo za upravqawe namjerava javno nuditi na proda-
ju posredstvom poslovnice u Republici Srpskoj:

1) ta~an opis planiranih poslovnih aktivnosti koje
dru{tvo za upravqawe namjerava preduzimati u vezi sa
prodajom udjela, odnosno akcija u fondovima,

2) za svaki fond wegov prospekt i statut i posqedwi
godi{wi izvje{taj.

(2) Nadle`ni organ dr`ave ~lanice mora
obavje{tewe iz stava 1. ovog ~lana, zajedno sa prilozima
dostaviti Komisiji, te o tome obavijestiti dru{tvo za
upravqawe.

(3) Zajedno sa obavje{tewem iz stava 2. ovog ~lana
nadle`ni organ dr`ave ~lanice da`an je dostaviti
Komisiji:

a) podatke o visini osnovnog kapitala dru{tva za
upravqawe,

b) izjavu da svaki fond na koji se odnosi obavje{tewe
iz stava 1. ovog ~lana ispuwava propisane uslove.

(4) Izuzetno od odredbe stava 2. ovog ~lana, nadle`ni
organ dr`ave ~lanice ne}e Komisiji dostaviti oba-
vje{tewe o osnivawu poslovnice ako na osnovu
dostavqenih podataka iz stava 1. ovog ~lana i na osnovu
prijedloga obima poslovawa zakqu~i da postoji osno-
vana sumwa u pogledu organizacije ili vo|ewa poslova
poslovnice, odnosno finansijske sposobnosti dru{tva
za upravqawe za poslovawe u Republici Srpskoj.

(5) Dru{tvo za upravqawe du`no je obavijestiti
nadle`ni organ dr`ave ~lanice o promjeni podataka iz
stava 1. ovog ~lana, najmawe mjesec dana prije namjera-
vanih promjena.

^lan 41.
(1) Komisija je du`na obavijestiti dru{tvo za

upravqawe o svim zakonskim obavezama o poslovawu u
Republici Srpskoj, u roku od dva mjeseca od prijema
podataka iz ~lana 40. ovog ~lana.

(2) Dru{tvo za upravqawe mo`e otpo~eti obavqati
djelatnost u poslovnici nakon prijema obavje{tewa iz
stava 1. ovog ~lana.
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6.3. N e p o s r e d n o  o b a v q a w e  p o s l o v a  u
R e p u b l i c i  S r p s k o j

^lan 42.
(1) Dru{tvo za upravqawe koje namjerava neposredno

obavqati poslove upravqawa fondovima na podru~ju
Republike Srpske mora o tome obavijestiti nadle`ni
organ dr`ave ~lanice u kojoj ima registrovano sjedi{te.
Uz obavje{tewe se moraju prilo`iti:

a) plan aktivnosti,
b) podaci i dokumentacija iz ~lana 40. stav 1. ta~ka

b) ovog zakona.
(2) Nadle`ni organ dr`ave ~lanice mora

obavje{tewe zajedno sa prilozima dostaviti Komisiji,
te o tome obavijestiti dru{tvo za upravqawe.

(3) Zajedno sa obavje{tewem iz stava 2. ovog ~lana
nadle`ni organ dr`ave ~lanice mora dostaviti
Komisiji:

a) podatke o visini osnovnog kapitala dru{tva za
upravqawe,

b) izjavu da svaki fond na koji se odnosi obavje{tewe
iz stava 1. ovog ~lana ispuwava propisane uslove.

(4) Komisija je du`na obavijestiti dru{tvo za
upravqawe o svim zakonskim obavezama u poslovawu u
Republici Srpskoj u roku od dva mjeseca od prijema
podataka o takvom prijedlogu.

(5) Nakon prijema obavje{tewa, odnosno isteka roka
iz stava 4. ovog ~lana dru{tvo za upravqawe mo`e
otpo~eti obavqati djelatnost.

(6) Dru{tvo za upravqawe mora nadle`ni organ
dr`ave ~lanice obavijestiti o promjeni podataka iz
stava 1. ovog ~lana, najmawe mjesec dana prije namjera-
vanih promjena.

(7) Odredbe ovog ~lana primjewuju se i u slu~aju kada
dru{tvo za upravqawe ovlasti drugo lice za obavqawe
pojedinih djelatnosti iz predmeta svog poslovawa.

6.4. Nadzor poslovawa u Republici Srpskoj

^lan 43.
(1) Nadle`ni organ dr`ave ~lanice ima pravo da

vr{i nadzor nad poslovawem poslovnice dru{tva za
upravqawe sa sjedi{tem u dr`avi ~lanici, odnosno nad
neposrednim poslovawem takvog dru{tva za upravqawe u
Republici Srpskoj.

(2) Nadle`ni organ dr`ave ~lanice mo`e zahtijevati
od Komisije da sprovede postupak nadzora nad poslo-
vawem poslovnice ako bi se na taj na~in ubrzao i poje-
dnostavio postupak nadzora, u skladu sa na~elima
efikasnosti, ekonomi~nosti i postupawa u razumnom
roku. Pod istim uslovima mogu se ovlastiti lica
ovla{}ena od strane nadle`nog organa dr`ave ~lanice
za u~e{}e u postupku nadzora.

7. Oduzimawe dozvole i prestanak dru{tva za
upravqawe

^lan 44.
Komisija ima pravo da oduzme dozvolu dru{tvu za

upravqawe u sqede}im slu~ajevima:
a) ako dru{tvo za upravqawe ne zapo~ne sa poslo-

vawem u roku od godine dana od izdavawa dozvole,
b) ako se dru{tvo za upravqawe dobrovoqno odrekne

dozvole u slu~aju prestanka obavqawa djelatnosti osni-
vawa i upravqawa investicionim fondovima,

v) ako dru{tvo za upravqawe {est ili vi{e mjeseci
ne obavqa djelatnosti osnivawa i upravqawa investi-
cionim fondovima u skladu sa ovim zakonom,

g) ako je dozvola dobijena na osnovu neta~nih navoda
ili navoda koji dovode u zabludu, odnosno na koji drugi
nepropisan na~in,

d) ako ovla{}eno lice vi{e ne ispuwava uslove za
dobijawe dozvole,

|) ako je ovla{}eno lice ozbiqno ili u vi{e navra-
ta kr{ilo ovaj zakon.

^lan 45.
(1) Dru{tvo za upravqawe ima pravo da prenese

poslove upravqawa otvorenim investicionim fondom
na neko drugo dru{tvo koje ima dozvolu Komisije.

(2) U slu~aju zatvorenog investicionog fonda, pravo
da prenese upravqawe investicionim fondom na neko
drugo dru{tvo koje ima dozvolu Komisije ima nadzorni
odbor fonda uz saglasnost skup{tine akcionara
zatvorenog investicionog fonda.

(3) Najmawe tri mjeseca prije prenosa upravqawa
investicionim fondom, dru{tvo za upravqawe je du`no
o prenosu upravqawa obavijestiti sve vlasnike udjela u
tom fondu. Vlasnicima udjela koji u navedenom periodu
`ele istupiti iz fonda dru{tvo za upravqawe ne mo`e
obra~unati i naplatiti izlaznu naknadu.

(4) Na~in prenosa poslova upravqawa iz st. 1. i 2.
ovog ~lana propisuje Komisija.

^lan 46.
Dru{tvo za upravqawe mo`e prestati da obavqa

svoju registrovanu djelatnost pod sqede}im pret-
postavkama:

a) mora uputiti pisano obavje{tewe banci depozi-
taru najmawe dva mjeseca prije prestanka upravqawa, u
slu~aju kada fond koristi usluge banke depozitara,
Komisiji, u slu~aju ako upravqa otvorenim investi-
cionim fondom ili nadzornom odboru i Komisiji, ako
upravqa zatvorenim investicionim fondom,

b) ako nastupe okolnosti iz kojih nedvosmisleno
proizilazi da dru{tvo za upravqawe nije ili ne}e biti
u mogu}nosti da ispuwava svoje obaveze, du`no je da o
tome odmah obavijesti Komisiju, ako upravqa otvorenim
investicionim fondom, odnosno nadzorni odbor, ako
upravqa zatvorenim investicionim fondom,

v) ako u roku od {ezdeset dana od upu}ivawa oba-
vje{tewa iz t. a) ili b) ovog stava dru{tvo za upravqawe
koje upravqa otvorenim investicionim fondom ne
sprovede postupak prenosa upravqawa drugom
ovla{}enom dru{tvu za upravqawe u skladu sa ~lanom
45. ovog zakona, odnosno ako isto ne u~ini nadzorni
odbor u slu~aju zatvorenog investicionog fonda,
pokre}e se postupak likvidacije fonda u skladu sa
odredbama glave IX ovog zakona.

8. Ograni~ewa i odgovornost dru{tva za upravqawe
^lan 47.

(1) Dru{tvo za upravqawe investicionim fondovi-
ma sa javnom ponudom ne mo`e da:

a) obavqa djelatnosti posredovawa u kupovini i pro-
daji hartija od vrijednosti,

b) otu|uje hartije od vrijednosti ni bilo kakvu drugu
imovinu fonda, kao ni da je od wega sti~e, bilo za svoj
ra~un ili za ra~un povezanih lica,

v) kupuje sredstvima fonda imovinu koja nije predvi-
|ena wegovim statutom i prospektom,

g) obavqa transakcije kojim kr{i odredbe ovog
zakona i propise Komisije, ukqu~uju}i odredbe o
ograni~ewima ulagawa u fondove kojim upravqa,

d) otu|uje imovinu zatvorenog investicionog fonda
i imovinu koja ~ini otvoreni investicioni fond bez
primawa odgovaraju}e naknade,

|) sti~e ili otu|uje imovinu u ime fondova kojim
upravqa po cijeni nepovoqnijoj od tr`i{ne cijene ili
procijewene vrijednosti predmetne imovine,

e) u svoje ime i za ra~un otvorenog investicionog
fonda sa javnom ponudom, odnosno u ime i za ra~un
zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom,
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posu|uje sredstva, osim ako to ne ~ini sa ciqem
kori{}ewa tih sredstava za otkup udjela u otvorenom
investicionom fondu sa javnom ponudom, i to pod
uslovom da nov~ana sredstva raspolo`iva u portfequ
fonda nisu dovoqna za tu svrhu, pri ~emu, u slu~aju
takvih pozajmica, ukupni iznos obaveza koje podlije`u
otplati iz imovine koja ~ini otvoreni investicioni
fond sa javnom ponudom, prema svim ugovorima o zajmu
ili kreditu, ne mo`e prelaziti 10% neto vrijednosti
imovine otvorenog investicionog fonda sa javnom
ponudom u trenutku uzimawa tih pozajmica, na rok koji
ne mo`e biti du`i od tri mjeseca,

`) odobrava zajmove iz imovine fonda,
z) koristi imovinu fonda kao garanciju izvr{ewa

obaveza dru{tva za upravqawe ili obaveza tre}ih lica
ili kako bi dru{tvu za upravqawe, wegovim zaposleni-
ma ili povezanim licima omogu}io sklapawe poslova
pod povla{}enim uslovima,

i) dogovara prodaju, kupovinu ili prenos imovine
izme|u dva fonda kojim upravqa isto dru{tvo za
upravqawe pod uslovima razli~itim od tr`i{nih uslo-
va ili uslovima koji jedan fond stavqaju u povoqniji
polo`aj u odnosu na drugi,

j) preuzima obaveze u vezi sa imovinom koja u
trenutku preuzimawa tih obaveza nije vlasni{tvo
investicionog fonda sa javnom ponudom, uz izuzetak
transakcija sa hartijama od vrijednosti obavqenih na
berzi ili kakvom drugom priznatom sistemu trgovawa
~ija pravila omogu}avaju isporuku hartija od vrijedno-
sti uz istovremeno pla}awe,

k) za svoj ra~un sti~e ili otu|uje udjele u otvorenom
investicionom fondu kojim upravqa,

l) emituje druge hartije od vrijednosti otvorenih
investicionih fondova osim wihovih udjela,

q) ula`e imovinu fonda u hartije od vrijednosti ili
druge finansijske instrumente koje ono emituje,

m) fondovi sa javnom ponudom kojim upravqa jedno
dru{tvo za upravqawe ne mogu biti vlasnici ukupno:

1) vi{e od 25% akcija sa pravom glasa jednog emitenta,
2) vi{e od 10% akcija bez prava glasa jednog emitenta,
3) 10% du`ni~kih hartija od vrijednosti emitovanih

od strane jednog emitenta,
4) 25% udjela pojedinog investicionog fonda,
5) 10% instrumenata tr`i{ta novca jednog emitenta,

uz izuzetak da se ograni~ewa iz ove podta~ke ne primje-
wuju na du`ni~ke hartije od vrijednosti i instrumente
tr`i{ta novca ~iji su emitent Republika Srpska, Bosna
i Hercegovina, jedinica lokalne samouprave Republike
Srpske, regije dr`ava ~lanica, jedinica lokalne uprave
dr`ave ~lanice, dr`ava koja nije ~lanica Evropske unije
ili me|unarodna javna organizacija koja je ~lanica jedne
ili vi{e dr`ava ~lanica.

(2) Ograni~ewa i odgovornost dru{tva za upravqawe
investicionim fondom sa privatnom ponudom
propisana su prospektom fonda.

^lan 48.
(1) U slu~aju da ne obavi ili propusti da obavi, u

cijelosti ili djelimi~no, odnosno ako nepropisno
obavi bilo koji posao ili du`nost predvi|enu ovim
zakonom, statutom ili prospektom fonda, dru{tvo za
upravqawe odgovorno je vlasnicima udjela, odnosno
akcionarima fonda za uredno i savjesno obavqawe
poslova propisanih ovim zakonom, pravilnikom, statu-
tom i prospektom fonda i ugovorom o upravqawu
zatvorenim investicionim fondom.

(2) Odricawe od odgovornosti zbog povjeravawa
izvr{avawa nekog posla tre}em licu ne proizvodi
pravno dejstvo.

III - BANKA DEPOZITAR

1. Pojam banke depozitara
^lan 49.

(1) Banka depozitar je banka koja za potrebe fonda
obavqa poslove ~uvawa posebne imovine fonda, poslove
vo|ewa posebnih ra~una za imovinu fonda i odjeqivawa
imovine svakog pojedinog fonda od imovine ostalih
fondova, te obavqa druge poslove banke depozitara u
skladu sa odredbama ovog zakona.

(2) Banka depozitar fonda registrovanog u
Republici Srpskoj mo`e biti samo banka sa sjedi{tem u
Republici Srpskoj.

(3) Pored banke iz stava 2. ovog ~lana, poslove depo-
zitara fonda mo`e da obavqa i Centralni registar har-
tija od vrijednosti, pod uslovom da za obavqawe ovih
poslova dobije dozvolu Komisije.

2. Osnovna obiqe`ja poslova banke depozitara
^lan 50.

(1) Investicioni fond sa javnom ili privatnom
ponudom koji je osnovan u skladu sa odredbama ovog
zakona i posluje na teritoriji Republike Srpske mora
imati banku depozitara.

(2) Prinudne odredbe ovog zakona kojim se propisuju
obaveze postupawa fondova i dru{tava za upravqawe u
vezi sa kori{}ewem poslova banke depozitara odnose se
na sve investicione fondove i dru{tva koja wima
upravqaju.

^lan 51.
(1) Poslovi ~uvawa i ostali poslovi koje banka

depozitar obavqa za dru{tvo za upravqawe moraju biti
organizaciono odvojeni od poslova dru{tva za
upravqawe.

(2) Imovinu investicionih fondova, ukqu~uju}i
hartije od vrijednosti, bankovne ra~une i drugu imo-
vinu, banka depozitar ~uva i vodi na posebnom ra~unu za
svaki od fondova za koji obavqa poslove banke depozi-
tara.

(3) Banka depozitar ne mo`e koristiti imovinu
investicionog fonda, bilo direktno ili indirektno, za
obavqawe transakcija za svoj ra~un ili za ostvarivawe
bilo kakve koristi za sebe ili svoje zaposlene ili u bilo
koju drugu svrhu osim u korist akcionara fonda ili
vlasnika udjela u fondu.

(4) Imovina fondova kod banke depozitara ne ulazi u
imovinu banke depozitara ni u likvidacionu ili
ste~ajnu masu niti se mo`e upotrijebiti za izvr{ewe u
vezi sa potra`ivawem prema banci depozitaru.

^lan 52.
Banka depozitar djeluje iskqu~ivo u interesu

investitora u fondove za koje obavqa poslove banke
depozitara.

3. Prava i obaveze banke depozitara
^lan 53.

(1) Pored ~uvawa posebne imovine fonda, vo|ewa
posebnih ra~una za imovinu svakog pojedinog fonda i
odjeqivawa imovine svakog pojedinog fonda od imovine
ostalih fondova, banka depozitar obavqa sqede}e
poslove:

a) u slu~aju otvorenog investicionog fonda, obezbje-
|uje da se prodaja i otkup udjela za ra~un fonda obavqa-
ju u skladu sa zakonom i pravilima fonda,

b) u slu~aju otvorenog investicionog fonda,
otkupquje i ispla}uje udjele i vr{i isplate vlasnicima
udjela otvorenog investicionog fonda iz dobiti fonda,

v) vodi ra~una da je obra~un neto vrijednosti poje-
dine akcije ili udjela u fondu obavqen u skladu sa ovim
zakonom, drugim propisima, te prospektom i statutom
fonda,

Strana 44 - Broj 92 SLU@BENI GLASNIK REPUBLIKE SRPSKE Petak, 22. septembar 2006.



g) izvr{ava naloge dru{tva za upravqawe u vezi sa
transakcijama sa hartijama od vrijednosti i drugom
imovinom koja ~ini portfeq fonda, pod uslovom da nisu
u suprotnosti sa ovim zakonom, propisima Komisije,
prospektom i statutom fonda te obezbje|uje da transak-
cije hartijama od vrijednosti budu izmirene, odnosno da
dospjela nov~ana potra`ivawa budu napla}ena u zakon-
skim ili ugovorenim rokovima,

d) izvje{tava dru{tvo za upravqawe o korporativ-
nim radwama vezanim za imovinu fonda koju ~uva i
izvr{ava wegove naloge koji iz toga proizlaze,

|) napla}uje sve prihode i druga prava dospjela u
korist fonda koja proizlaze iz wegove imovine,

e) obezbje|uje da se prihodi fonda koriste u skladu sa
ovim zakonom i prospektom ili statutom fonda te da su
tro{kovi koje pla}a fond u skladu sa uslovima iz
prospekta ili statuta fonda, odredbama ovog zakona i
drugih propisa,

`) obavqa druge stru~ne ili upravne poslove koji su
predvi|eni ugovorom zakqu~enim sa dru{tvom za
upravqawe ili nadzornim odborom fonda,

z) vodi evidenciju poslovawa koje obavqa kao banka
depozitar svakog pojedinog fonda i na redovnoj osnovi
uskla|uje sa evidencijom dru{tva za upravqawe,

i) prijavquje Komisiji kr{ewe ovog zakona i ugovo-
ra koje u~ini dru{tvo za upravqawe, u slu~aju da
dru{tvo za upravqawe odbije da prihvati wen zahtjev za
prestanak takvog kr{ewa,

j) revizorima i drugim licima ovla{}enim za
obavqawe uvida, ukqu~uju}i i Komisiju, omogu}ava
pristup podacima i ra~unima vezanim uz fond i wegovu
imovinu.

(2) Komisija }e propisati na~in sprovo|ewa odreda-
ba stava 1. ovog ~lana.

4. Odgovornost banke depozitara
^lan 54.

Banka depozitar odgovara dru{tvu za upravqawe,
vlasnicima udjela u otvorenom investicionom fondu i
akcionarima zatvorenog investicionog fonda za
pri~iwenu {tetu ako ne obavqa ili nepravilno obavqa
poslove predvi|ene ugovorom o poslovima banke depozi-
tara ili ovim zakonom, ukqu~uju}i i slu~aj kada je
obavqawe svojih poslova iz ~lana 53. stav 1. ovog zakona
u cijelosti ili djelimi~no povjerila tre}im licima.

^lan 55.
Podatke o vlasnicima udjela, wihovim udjelima,

odnosno akcionarima, te uplatama i isplatama, koji su
joj u~iweni dostupnim u skladu sa odredbama ovog
zakona, banka depozitar je du`na ~uvati kao poslovnu
tajnu.

5. Promjena banke depozitara
^lan 56.

Investicionim fondovima nije dozvoqeno zamijeni-
ti banku depozitara bez dozvole Komisije.

^lan 57.
(1) Banka depozitar koja `eli prestati sa obavqawem

djelatnosti banke depozitara ili raskinuti ugovor o
poslovima banke depozitara odre|enog fonda ili fon-
dova du`na je najmawe dva mjeseca prije prestanka
obavqawa djelatnosti, odnosno raskida ugovora uputiti
pismeno obavje{tewe o svojoj namjeri Komisiji, nad-
zornom odboru svakog zatvorenog investicionog fonda
ili dru{tvu za upravqawe otvorenog investicionog
fonda za koje obavqa poslove banke depozitara.

(2) U slu~aju da dru{tvo za upravqawe otvorenog
investicionog fonda, odnosno nadzorni odbor
zatvorenog investicionog fonda ne zakqu~e ugovor o
poslovima banke depozitara sa drugom bankom depozi-
tarom u roku od dva mjeseca od dana prijema obavje{tewa
iz stava 1. ovog ~lana, banka depozitar je du`na, ako je u

mogu}nosti, da nastavi sa pru`awem depozitnih usluga u
daqem roku od mjesec dana.

(3) U slu~aju da banka depozitar prestane poslovati u
svojstvu banke depozitara, ili ako u roku od dva mjeseca,
odnosno u dodatnom roku od mjesec dana ne bude zakqu~en
ugovor sa drugom bankom depozitarom, investicioni
fondovi za koje je obavqala poslove banke depozitara
moraju biti likvidirani, u skladu sa odredbama glave IX
ovog zakona.

^lan 58.
Dru{tvo za upravqawe otvorenim investicionim

fondom ili nadzorni odbor zatvorenog investicionog
fonda mogu jednu banku depozitara zamijeniti nekom
drugom. Dotada{wa banka depozitar mora u pismenom
obliku, u roku od tri dana od prijema zahtjeva, da oba-
vijesti Komisiju da prema svim wenim saznawima ne po-
stoje bilo kakve nerazrije{ene povrede zakona ili
propisa.

^lan 59.
U slu~aju raskida ugovora o poslovima banke depozi-

tara, banka depozitar je du`na da svu imovinu investi-
cionih fondova koju ima na ~uvawu prenese na ~uvawe
banci depozitaru sa kojom dru{tvo za upravqawe, odno-
sno nadzorni odbor zakqu~e ugovor o poslovima banke
depozitara, pri ~emu mora predati i kwige ra~una, evi-
denciju i sve druge dokumente i materijale bitne za
poslovawe fondova za koje je do tada obavqala poslove
banke depozitara, u pisanom ili elektronskom obliku,
zavisno od na~ina vo|ewa navedenih podataka.

IV - INVESTICIONI FONDOVI SA JAVNOM
PONUDOM

1. Zatvoreni investicioni fondovi sa javnom ponudom
^lan 60.

(1) Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom
je akcionarsko dru{tvo sa sjedi{tem u Republici
Srpskoj koje, uz dozvolu Komisije, osniva i wime
upravqa dru{tvo za upravqawe, a ~iji je predmet poslo-
vawa prikupqawe nov~anih sredstava javnom ponudom
svojih neograni~eno prenosivih akcija i ulagawe tih
sredstava, uz uva`avawe na~ela disperzije rizika.

(2) Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom
mo`e se osnovati na odre|eno ili neodre|eno vrijeme.

(3) Statutom zatvorenog investicionog fonda sa
javnom ponudom moraju se utvrditi wegovi investicioni
ciqevi.

(4) Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom
ne mo`e se transformisati u holding, koncern ili druge
oblike povezanih dru{tava.

(5) Na zatvorene investicione fondove sa javnom
ponudom primjewuju se odredbe Zakona o preduze}ima,
osim ako ovim zakonom nije druga~ije odre|eno.

^lan 61.
(1) Zahtjev za izdavawe dozvole i prijava upisa

zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom u
registar fondova, koje Komisiji podnosi ovla{}eno
dru{tvo za upravqawe, moraju sadr`avati:

a) firmu dru{tva za upravqawe i podatke o dozvoli
za poslovawe koje je dru{tvo za upravqawe dobilo od
Komisije, kao i ime i prezime lica ovla{}enog za zastu-
pawe, adresu, telefon, telefaks i adresu elektronske
po{te dru{tva za upravqawe,

b) firmu fonda,
v) ciqeve ulagawa fonda,
g) ime i prezime, adresu, telefon, telefaks i adresu

elektronske po{te ~lanova prvog saziva nadzornog od-
bora fonda,

d) statut fonda,
|) prospekt fonda,
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e) odluku o imenovawu ~lanova prvog nadzornog od-
bora i wihove pismene izjave o prihvatawu imenovawa,

`) ugovor zakqu~en izme|u nadzornog odbora fonda i
dru{tva za upravqawe,

z) ugovor sa bankom depozitarom i kopiju izvoda iz
sudskog registra za banku,

i) zahtjev za uvr{tewe akcija fonda na berzu ili
ure|eno javno tr`i{te i pisanu potvrdu berze da akcije
fonda, sude}i prema prijedlogu, ispuwavaju uslove za
uvr{tewe i

j) firmu revizora, izvod iz sudskog registra i
osnovne podatke o revizoru.

(2) Komisija }e propisati obavezni sadr`aj zahtjeva,
statuta, prospekata i ugovora zatvorenih investicionih
fondova sa javnom ponudom i drugih dodatnih podataka
koji se mogu tra`iti ako je to neophodno za za{titu
investitora.

1.1. O s n o v n i  k a p i t a l  i  a k c i j e  z a t v o r e n o g
i n v e s t i c i o n o g  f o n d a  s a  j a v n o m
p o n u d o m

^lan 62.
(1) Najni`i iznos osnovnog kapitala zatvorenog

investicionog fonda sa javnom ponudom je 1.000.000 KM.
(2) Komisija mo`e propisati i vi{i iznos osnovnog

kapitala od iznosa navedenog u stavu 1. ovog ~lana.

^lan 63.
(1) Na upis i uplatu akcija shodno se primjewuju

odredbe Zakona o preduze}ima.
(2) Akcije zatvorenog investicionog fonda upla}uju

se u gotovini i moraju u cijelosti biti upla}ene prije
nego {to se osnivawe zatvorenog investicionog fonda
upi{e u sudski registar ili prije upisa pove}awa
osnovnog kapitala.

^lan 64.
(1) Redovne akcije zatvorenog investicionog fonda

sa javnom ponudom glase na ime i akcionarima daju jed-
naka prava utvr|ena zakonom, prospektom i statutom
fonda.

(2) Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom
ne mo`e emitovati nijednu drugu vrstu hartija od vrijed-
nosti, osim akcija iz stava 1. ovog ~lana.

(3) Akcije zatvorenog investicionog fonda sa javnom
ponudom moraju biti uvr{tene na berzu ili drugo
ure|eno javno tr`i{te.

1.2. T r o { k o v i  z a t v o r e n o g  i n v e s t i c i o n o g
f o n d a  s a  j a v n o m  p o n u d o m

^lan 65.
(1) Tro{kovi i naknade u vezi sa osnivawem

zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom mogu
se pla}ati na teret imovine fonda jedino ako je tako
odre|eno prospektom i statutom. Najvi{i iznos
tro{kova i naknada osnivawa koje se ispla}uju na teret
imovine fonda u prospektu iskazuje se kao procenat
nov~anih sredstava upla}enih u fond prilikom osni-
vawa. Sve ostale tro{kove i naknade u vezi sa osnivawem
koji prelaze tako utvr|eni procenat snosi dru{tvo za
upravqawe, odnosno nadzorni odbor, zavisno od toga ko
ih je prouzrokovao.

(2) Ako zatvoreni investicioni fond sa javnom
ponudom ne uspije dose}i najni`i iznos osnovnog kapi-
tala, tro{kove i naknade u vezi sa osnivawem snose osni-
va~i koji su usvojili statut, a nov~ani ulozi se u
cijelosti vra}aju investitorima.

(3) Tro{kovi i naknade u vezi sa osnivawem pla}eni
iz imovine zatvorenog investicionog fonda sa javnom
ponudom ne mogu prelaziti 3,5% ukupnih nov~anih sred-
stava prikupqenih emisijom akcija.

^lan 66.
(1) Iz imovine zatvorenog investicionog fonda sa

javnom ponudom mogu se direktno pla}ati iskqu~ivo
sqede}i ostali tro{kovi:

a) naknada dru{tvu za upravqawe, koja se zasniva na
procentu prosje~ne godi{we neto vrijednosti imovine
fonda i mora se navesti u ugovoru izme|u fonda i
dru{tva za upravqawe i u prospektu fonda, a kao
godi{wi tro{ak mo`e se odbiti od imovine fonda i
obra~unava se prilikom svakog obra~una neto vrijed-
nosti imovine fonda,

b) naknada banci depozitaru,
v) naknada i tro{kovi ~lanova nadzornog odbora,
g) tro{kovi, provizije ili takse neposredno

povezane sa sticawem ili prodajom imovine fonda,
d) naknada i tro{ak vo|ewa registra akcija,

ukqu~uju}i tro{kove izdavawa potvrda o stawu udjela,
ako se one emituju, te tro{kove isplate dividendi,

|) revizorski i advokatski tro{kovi nastali u
poslovawu zatvorenog investicionog fonda,

e) tro{kovi izrade, {tampawa i po{tarine vezani uz
objavqivawe i dostavqawe izvje{taja koji se prema ovom
zakonu podnose akcionarima,

`) tro{kovi odr`avawa glavne skup{tine, osim u
slu~aju vanredne skup{tine koju sazove dru{tvo za
upravqawe, u kom slu~aju te tro{kove snosi dru{tvo za
upravqawe,

z) sve propisane naknade koje se pla}aju Komisiji u
vezi sa izdavawem dozvole zatvorenom investicionom
fondu,

i) tro{kovi uvr{tewa na berzu ili drugo ure|eno
javno tr`i{te,

j) porezi koje je fond du`an platiti na imovinu ili
dobit,

k) tro{kovi ogla{avawa, ali samo kada je ono
obavezno za zatvorene investicione fondove u skladu sa
ovim zakonom i

l) ostale naknade odre|ene posebnim zakonima
(naknade Komisije).

(2) Naknada dru{tvu za upravqawe iz stava 1. ta~ka
a) ovog ~lana ne mo`e biti definisana tako da zavisi od
prinosa fonda.

(3) Na teret imovine zatvorenog investicionog
fonda sa javnom ponudom mogu se ispla}ivati samo
tro{kovi predvi|eni prospektom fonda.

^lan 67.
(1) Ukupni iznos svih tro{kova koji se kwi`e na

teret zatvorenog investicionog fonda sa javnom
ponudom iskazuje se kao pokazateq ukupnih tro{kova, a
za svaku prethodnu godinu obra~unava se na sqede}i
na~in:

Ukupna naknada za upravqawe + ukupni iznos svih 
ostalih tro{kova iz ~lana 66. ovog zakona, osim 
tro{kova iz stava 1. t. j) i l) tog ~lana

x 100
Prosje~na godi{wa neto vrijednost imovine 

(2) Iznos tro{kova iz stava 1. ovog ~lana mora se
objaviti u revidiranom godi{wem izvje{taju fonda.

^lan 68.
(1) Pokazateq ukupnih tro{kova fonda ne mo`e biti

ve}i od 3,5% prosje~ne godi{we neto vrijednosti
imovine fonda. Komisija svake godine, po zavr{etku
godi{weg obra~unskog perioda, objavquje sa`eto
pore|ewe pokazateqa ukupnih tro{kova svih zatvorenih
investicionih fondova sa javnom ponudom.

(2) Sve nastale tro{kove koji u odre|enoj godini
pre|u najvi{i dopu{teni pokazateq ukupnih tro{kova u
visini od 3,5%, snosi dru{tvo za upravqawe.
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1.3. N a d z o r n i  o d b o r

^lan 69.
(1) Nadzorni odbor zatvorenog investicionog fonda

sa javnom ponudom ima najmawe pet ~lanova.
(2) Najvi{e 40% od ukupnog broja ~lanova nadzornog

odbora zatvorenog investicionog fonda sa javnom
ponudom mogu biti zaposleni ili povezana lica dru{tva
za upravqawe ili lica koja su sa fondom u prethodne
dvije godine zakqu~ila ugovor o pru`awu usluga,
ukqu~uju}i revizore, advokate i notare.

(3) Ostali ~lanovi nadzornog odbora zatvorenog
investicionog fonda sa javnom ponudom moraju biti
nezavisni, {to zna~i da oni ne mogu biti:

a) zaposleni u dru{tvu za upravqawe, banci depozi-
taru, revizoru ili lica koja posjeduju va`e}u dozvolu
Komisije, odnosno odgovaraju}eg nadle`nog organa, za
obavqawe poslova brokera ili investicionog savjetni-
ka koji stvarno obavqaju te poslove kao zaposleni bro-
kerskog dru{tva ili banke ovla{}ene za poslove sa har-
tijama od vrijednosti, ili lica koja su sa bilo kojim od
wih u prethodne dvije godine zakqu~ili ugovor o
pru`awu usluga,

b) zaposleni kod povezanih lica iz stava 3. ta~ka a)
ovog ~lana, ili sa wima povezana lica.

^lan 70.
^lanovi nadzornog odbora zatvorenog investi-

cionog fonda sa javnom ponudom ne mogu biti sqede}a
lica:

a) ~lanovi uprave ili nadzornog odbora dru{tva za
upravqawe, banke depozitara, brokerskog dru{tva ili
banke ovla{}ene za poslovawe sa hartijama od vrijed-
nosti, dru{tva za osigurawe ili penzijskog fonda u pri-
vatnom vlasni{tvu, u vrijeme kada je tim dru{tvima
nadle`ni regulatorni organ oduzeo dozvolu za rad, u
roku od tri godine od oduzimawa dozvole,

b) lica koja su izgubila ~lanstvo u strukovnom
udru`ewu zbog nepridr`avawa pravila udru`ewa, ili
kojima je Komisija, odnosno odgovaraju}i nadle`ni
organ izrekao mjeru oduzimawa dozvole za obavqawe
poslova sa hartijama od vrijednosti,

v) lica koja su pravosna`no osu|ena za krivi~no
djelo protiv imovine, krivi~no djelo protiv privrede i
platnog prometa i krivi~no djelo protiv pravnog sao-
bra}aja iz Krivi~nog zakona Republike Srpske, i to za
vrijeme od godinu dana po pravosna`nosti presude kojom
su osu|ena, s tim da se u to vrijeme ne ra~una vrijeme
sprovedeno na izdr`avawu kazne,

g) lica koja su pravosna`no osu|ena za krivi~no
djelo neovla{}enog kori{}ewa i odavawa povla{}enih
informacija, manipulisawa cijenama i {irewa nei-
stinitih informacija, navo|ewa neistinitih podataka
u prospektu i wegove nedozvoqene distribucije, nedozvo-
qenog uvr{tewa hartija od vrijednosti, prikrivawa
vlasni{tva i nedozvoqene trgovine hartijama od vrijed-
nosti iz Zakona o tr`i{tu hartija od vrijednosti, i to
za vrijeme od godinu dana po pravosna`nosti presude
kojom su osu|ena, s tim da se u to vrijeme ne ra~una vri-
jeme sprovedeno na izdr`avawu kazne,

d) lica koja su pravosna`no osu|ena za prekr{aj
propisan odredbama Zakona o tr`i{tu hartija od
vrijednosti za vrijeme od godine dana po pravo-
sna`nosti odluke,

|) lica protiv kojih je izre~ena mjera bezbjednosti
zabrane vr{ewa poziva, djelatnosti ili du`nosti koje je
u potpunosti ili djelimi~no obuhva}eno predmetom
poslovawa fonda ili dru{tva za upravqawe, za vrijeme
dok traje ta zabrana,

e) lice kojem je oduzeta poslovna sposobnost,
`) lica koja posjeduju va`e}u dozvolu Komisije,

odnosno odgovaraju}eg nadle`nog organa za obavqawe

poslova brokera ili investicionog savjetnika i stvarno
obavqaju te poslove kao zaposleni kod brokerskog
dru{tva ili banke ovla{}ene za poslovawe sa hartijama
od vrijednosti,

z) lica koja trenutno obavqaju neku du`nost u admin-
istrativnoj slu`bi i koja su trenutno zaposlena u repu-
bli~koj upravi ili organu lokalne samouprave, organi-
ma odgovornim Vladi Republike Srpske ili Narodnoj
Skup{tini Republike Srpske, ili odgovaraju}im orga-
nima u nekoj drugoj dr`avi.

^lan 71.
^lanovi nadzornog odbora zatvorenog investi-

cionog fonda sa javnom ponudom imenuju se na period od
najvi{e ~etiri godine i mogu biti ponovo imenovani.

^lan 72.
U godi{wem finansijskom izvje{taju zatvorenog

investicionog fonda sa javnom ponudom objavquje se
ukupni iznos naknada i tro{kova pla}enih ~lanu nad-
zornog odbora, kao i broj i vrijednost svih akcija kojim
pojedini ~lan nadzornog odbora raspola`e u fondu.
^lanovima nadzornog odbora nije dozvoqeno primawe
bilo kakve naknade od emitenta hartija od vrijednosti u
koje fond ula`e svoja sredstva, osim primawa koja mu
pripadaju na osnovu ugovora o radu.

1.4. N a d l e ` n o s t  n a d z o r n o g  o d b o r a

^lan 73.
^lanovi nadzornog odbora zatvorenog investi-

cionog fonda sa javnom ponudom, pored nadle`nosti koje
nadzorni odbor ima u skladu sa Zakonom o preduze}ima,
zajedni~ki zastupaju fond prema dru{tvu za upravqawe.
Tako|e, nadzorni odbor nadle`an je i za:

a) davawe saglasnosti za zakqu~ewe ugovora sa lici-
ma koja fondu pru`aju usluge, pri ~emu se takvi ugovori
ne mogu zakqu~ivati na period du`i od tri godine,

b) nadzor nad izvr{avawem ugovora iz ta~ke a) ovog
stava, pri ~emu nadzorni odbor ima pravo da raskine
ugovor u slu~aju trajnijeg neizvr{ewa obaveza, u kom
slu~aju nijedna naknada, koja dospijeva poslije takvog
raskida, ne mo`e prelaziti iznos tromjese~ne nagrade
predvi|ene raskinutim ugovorom,

v) nadzor nad uskla|eno{}u poslovawa sa odredbama
ovog zakona, prospektom fonda i ciqevima i
ograni~ewima ulagawa pojedinog fonda,

g) davawe saglasnosti na odluku kojom se glavnoj
skup{tini fonda predla`e odlu~ivawe u vezi sa
otkupom akcija, emisijom akcija i restrukturirawem
fonda,

d) prijavqivawe Komisiji svakog propusta dru{tva
za upravqawe i banke depozitara u primjeni ovog zakona
i drugih propisa,

|) utvr|ivawe finansijskih izvje{taja fonda, po
prijedlogu dru{tva za upravqawe.

^lan 74.
U slu~aju oduzimawa dozvole za rad dru{tvu za

upravqawe ili nastanka kakve druge okolnosti koja
onemogu}uje nastavak obavqawa poslova upravqawa
zatvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom,
nadzorni odbor je du`an u roku od 60 dana od nastupawa
takvih okolnosti potpisati ugovor iz ~lana 76. ovog
zakona sa novim dru{tvom za upravqawe. U protivnom,
nadzorni odbor je du`an sazvati glavnu skup{tinu
fonda.

^lan 75.
U slu~aju oduzimawa dozvole za rad banci depozitaru

zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom ili
nastanka neke druge okolnosti koja banci depozitaru
fonda onemogu}uje nastavak obavqawa ugovorenih
poslova, nadzorni odbor je du`an u roku od dva mjeseca
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od nastupawa takvih okolnosti, potpisati ugovor sa
drugom bankom depozitarom. U protivnom, nadzorni
odbor je du`an sazvati glavnu skup{tinu fonda.

1.5. U p r a v q a w e  f o n d o m

^lan 76.
(1) Uprava dru{tva za upravqawe ima ovla{}ewa,

imenuje se i djeluje kao uprava zatvorenog investicionog
fonda i upravqa fondom u skladu sa ugovorom koji je sa
dru{tvom za upravqawe u ime fonda zakqu~io nadzorni
odbor fonda u skladu sa odredbama ovog zakona i drugih
propisa.

(2) Obavezni sadr`aj ugovora iz stava 1. ovog ~lana
koji zakqu~uju dru{tvo za upravqawe i zatvoreni inves-
ticioni fond sa javnom ponudom, propisuje Komisija.

^lan 77.
Dru{tvo za upravqawe je odgovorno za izvr{avawe

poslova preuzetih ugovorom iz ~lana 76. ovog zakona, bez
obzira obavqa li te poslove neposredno ili preko
tre}eg lica.

1.6. Dozvoqena ulagawa i ograni~ewa 
ulagawa

^lan 78.
(1) Imovina zatvorenog investicionog fonda sa

javnom ponudom mo`e se sastojati iskqu~ivo od:
a) hartija od vrijednosti,
b) udjela ili akcija investicionih fondova,
v) instrumenata tr`i{ta novca,
g) depozita kod ovla{}enih banaka u Republici

Srpskoj ili dr`avi ~lanici, ili nekoj drugoj dr`avi
pod uslovom da podlije`u nadzoru i ograni~ewima koja
}e Komisija u smislu sigurnosti investitora smatrati
jednakim onim u Republici Srpskoj, koji dospijevaju u
roku koji ne mo`e biti du`i od godinu dana, i koji se
mogu u svakom trenutku razro~iti,

d) terminskih i opcijskih ugovora i drugih finansi-
jskih derivata, kojim se trguje na ure|enim tr`i{tima iz
stava 1. ta~ka a) ovog ~lana, ili finansijskih derivata
kojim se trguje na drugim organizovanim tr`i{tima
(OTC) pod uslovom da:

1) se zasnivaju na finansijskim instrumentima, ula-
gawe u koje je dozvoqeno ovim ~lanom, finansijskim
indeksima, kamatnim stopama, deviznim kursevima ili
valutama u koje fond mo`e ulagati na osnovu svog
prospekta i statuta,

2) se poslovi ugovoreni na drugim organizovanim
tr`i{tima (OTC) zakqu~uju sa institucijama koje
podlije`u nadzoru nekog regulatornog organa u
Republici Srpskoj, Bosni i Hercegovini ili dr`avi
~lanici,

3) podlije`u pouzdanoj i provjerqivoj procjeni
vrijednosti na svakodnevnoj osnovi te se po nalogu
fonda mogu u svako doba prodati, likvidirati ili
zakqu~iti kompenzacijskom transakcijom po wihovoj
pravi~noj vrijednosti,

4) se takvi instrumenti koriste iskqu~ivo za sma-
wivawe ili ograni~avawe rizika ili pove}awe prinosa,
odnosno smawewe tro{kova fonda bez ikakvog pove}awa
rizika, odnosno da se wima ne}e mijewati investiciona
strategija, ciqevi i ograni~ewa definisani ovim
zakonom i prospektom ili statutom fonda,

5) u prospektu fonda mora biti navedeno mo`e li se
ulagati u takve instrumente, da li }e se koristiti u
svrhu za{tite od rizika ili u svrhu postizawa investi-
cionih ciqeva fonda, i kakav je uticaj takvih instrume-
nata na rizi~nost fonda,

|) nekretnina,
e) novca na ra~unu.
(2) Komisija }e propisati dozvoqena ulagawa

zatvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom.

^lan 79.
(1) Ulagawe imovine zatvorenog investicionog

fonda sa javnom ponudom podlije`e sqede}im
ograni~ewima:

a) najvi{e 15% neto vrijednosti imovine fonda mo`e
biti ulo`eno u hartije od vrijednosti ili instrumente
tr`i{ta novca jednog emitenta uz izuzetak da:

1) u hartije od vrijednosti ili instrumente tr`i{ta
novca ~iji je emitent ili za koje garantuje Republika
Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne
samouprave Republike Srpske, dr`ava ~lanica ili
jedinica lokalne uprave dr`ave ~lanice, dr`ava koja
nije ~lanica Evropske unije ili me|unarodna javna orga-
nizacija u kojoj su ~lanovi jedna ili vi{e dr`ava ~lan-
ica, mo`e se ulagati bez ograni~ewa pod uslovom da:

- u prospektu i statutu fonda budu jasno navedene
dr`ave, jedinice lokalne uprave ili me|unarodne orga-
nizacije u ~ije se hartije od vrijednosti i instrumente
tr`i{ta novca mo`e ulagati vi{e od 35% imovine
fonda,

- da se imovina fonda sastoji od najmawe {est
razli~itih hartija od vrijednosti ili instrumenata
tr`i{ta novca, i

- da vrijednost nijedne pojedine hartije od vrijedno-
sti ili instrumenta tr`i{ta novca iz ta~ke a) podta~ke
1) ovog stava ne prelazi 30% imovine fonda,

2) ako fond nastoji replicirati neki akcijski
indeks ili indeks du`ni~kih hartija od vrijednosti,
Komisija mo`e dozvoliti da se u akcije ili du`ni~ke
hartije od vrijednosti jednog emitenta mo`e ulo`iti do
20% imovine fonda, a u izuzetnim okolnostima, da se u
akcije ili du`ni~ke hartije od vrijednosti jednog emi-
tenta mo`e ulo`iti do 35% imovine fonda, ako je to
neophodno za replicirawe tog indeksa. Ulagawe do 35%
imovine fonda u akcije ili du`ni~ke hartije od vrijed-
nosti jednog emitenta dozvoqeno je samo za jednog emi-
tenta, takav fond mora u svom prospektu i statutu jasno
navesti da mu je investicioni ciq replicirawe indeksa,

b) lica koja ~ine povezana dru{tva u skladu sa odred-
bama Zakona o preduze}ima i ovog zakona smatraju se jed-
nim emitentom u smislu ~lana 78. ovog zakona i odredba-
ma ovog ~lana, pri ~emu najvi{e 20% neto vrijednosti
imovine fonda mo`e biti ulo`eno u hartije od vrijed-
nosti ili instrumente tr`i{ta novca ~iji su emitenti
lica koja ~ine grupu povezanih dru{tava,

v) ograni~ewa iz stava 1. ta~ke a) ovog ~lana ne
odnose se na:

1) depozite,
2) finansijske derivate kojima se trguje na drugim

organizovanim tr`i{tima (OTC),
g) najvi{e 20% neto vrijednosti imovine mo`e se

polo`iti kao depozit u istu banku iz ~lana 78. stav 1.
ta~ka g) ovog zakona,

d) izlo`enost prema jednom licu na osnovu finansi-
jskih derivata ugovorenih sa tim licem na drugom orga-
nizovanom tr`i{tu (OTC) ne mo`e biti ve}a od:

1) 10% neto vrijednosti imovine fonda ako se radi o
banci iz ~lana 78. stav 1. ta~ka g) ovog zakona,

2) 5% neto vrijednosti imovine fonda ako se radi o
nekom drugom pravnom licu,

|) ukupna vrijednost ulagawa u hartije od vrijedno-
sti ili instrumente tr`i{ta novca ~iji je emitent isto
lice, i vrijednosti depozita polo`enih kod tog lica i
izlo`enosti na osnovu finansijskih derivata kojim se
trguje na drugom organizovanom tr`i{tu (OTC), ugo-
vorenih sa tim licem ne mo`e pre}i 20% neto vrijedno-
sti imovine fonda,

e) najvi{e 20% neto vrijednosti imovine fonda mo`e
biti ulo`eno u udjele ili akcije jednog investicionog
fonda iz ~lana 78. stav 1. ta~ka b) ovog zakona, uz uslov
da najvi{e 30% imovine fonda mo`e biti ulo`eno u
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fondove, osim u fondove iz ~lana 15. stav 1. ta~ka b) ovog
zakona, a najvi{e 10% imovine fonda mo`e biti
ulo`eno u fondove sa privatnom ponudom,

`) ulagawe u udjele ili akcije investicionih fondo-
va ne mo`e pre}i 25% neto vrijednosti imovine
pojedinog fonda u koji se ula`e,

z) ako se imovina fonda ula`e u udjele ili akcije
investicionih fondova kojim direktno ili indirektno
upravqa isto dru{tvo za upravqawe, ili kojim upravqa
drugo dru{tvo sa kojim je to dru{tvo povezano zajed-
ni~kom upravom ili kontrolom, ili direktnim ili
indirektnim vlasni~kim udjelom, na takva se ulagawa
fondu ne mo`e naplatiti ulazna ili izlazna naknada,

i) ako se imovina fonda mo`e ulagati u udjele ili
akcije drugih investicionih fondova, u prospektu
fonda, uz maksimalnu naknadu za upravqawe koja se mo`e
naplatiti na imovinu tog fonda, mora biti jasno nave-
dena i maksimalna naknada za upravqawe koja se mo`e
naplatiti na imovinu fondova u koje namjerava ulagati,
a u godi{wim izvje{tajima fonda mora jasno biti nave-
dena maksimalna ukupna naknada za upravqawe koja je
bila napla}ena tom fondu i drugom fondu u koji je taj
fond ulo`io, izra`ena u procentu imovine fonda koji je
ulo`io u udjele ili akcije drugog investicionog fonda,

j) fond u svom vlasni{tvu ne mo`e imati vi{e od
25% akcija sa pravom glasa jednog emitenta ili hartija
od vrijednosti iz iste emisije obveznica,

k) ukupna izlo`enost fonda prema finansijskim
derivatima ne mo`e biti ve}a od 10% neto vrijednosti
imovine fonda,

l) ako fond namjerava ulo`iti vi{e od 40% svoje
neto vrijednosti imovine u neuvr{tene hartije od
vrijednosti, firma fonda treba sadr`avati i rije~i
�zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom za ula-
gawe u neuvr{tene hartije od vrijednosti�,

q) ne mogu se vr{iti ulagawa u dru{tva sa
ograni~enom odgovorno{}u, kao ni u hartije od vrijed-
nosti koje nisu slobodno prenosive.

(2) Komisija }e propisati ograni~ewa ulagawa
zatvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom.

1.7. Z a t v o r e n i  i n v e s t i c i o n i  f o n d  s a
j a v n o m  p o n u d o m  z a  u l a g a w e  u  
n e k r e t n i n e

^lan 80.
(1) Iskqu~ivo zatvoreni investicioni fond sa

javnom ponudom kojem je odredbama prospekta i statuta
dozvoqeno ulagawe u nekretnine, odnosno koji namjerava
najmawe 60% neto vrijednosti imovine fonda ulo`iti u
nekretnine, mo`e sticati nekretnine na na~in i prema
uslovima iz ovog zakona.

(2) Investicioni fond iz stava 1. ovog ~lana mora u
svojoj firmi imati rije~i �zatvoreni investicioni
fond sa javnom ponudom za ulagawe u nekretnine�.

(3) Investicioni fond za ulagawe u nekretnine,
prema svom statutu i prospektu, mo`e sticati nekret-
nine u Republici Srpskoj i u inostanstvu, na osnovu
reciprociteta, i to u:

a) stambene ili poslovne zgrade sa pripadaju}im
zemqi{tem,

b) zemqi{ta na kojima se gradi ako gra|evinski plan
odgovara uslovima navedenim pod ta~kom a) ovog stava i
ako se prema objektivnim kriterijumima mo`e ra~unati
sa zavr{etkom izgradwe u primjerenom roku, te ako
tro{kovi za zemqi{ta ne prelaze ukupno 20% neto
vrijednosti imovine fonda,

v) neizgra|ena zemqi{ta na kojima je prema va`e}im
propisima lokalne samouprave dozvoqena gradwa stam-
benih ili poslovnih zgrada, odnosno zgrada ili ure|aja
potrebnih za obavqawe odre|enih djelatnosti i koja su
odre|ena za skoru vlastitu gradwu, u skladu sa odredbom
ta~ke a) ovog stava,

g) poqoprivredna zemqi{ta,
d) ostala ulagawa u nekretnine ako je to izri~ito

predvi|eno u statutu i prospektu fonda.
(4) Imovina iz stava 3. ovog ~lana mo`e biti ste~ena

samo ako je vje{tak prethodno procijenio predmetnu
nekretninu i ako protivusluga ili cijena koju treba
platiti za ra~un fonda, ne prelazi ili samo neznatno
prelazi procijewenu vrijednost nekretnine.

(5) Svaka pojedina nekretnina ne mo`e u trenutku
sticawa prelaziti 20% neto vrijednosti imovine fonda.
To vrijedi i za nekretnine koje se sastoje od vi{e
me|usobno povezanih zemqi{nih ~estica.

(6) Najmawe 50% neto vrijednosti imovine
zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom za
nekretnine, mora se sastojati od nekretnina smje{tenih
u Republici Srpskoj, osim ako se ne radi o ulagawu iz
stava 7. ovog ~lana.

(7) Ulagawa u udjele ili akcije dru{tava ~iji je pred-
met poslovawa iskqu~ivo ili prete`no sticawe i pro-
daja, iznajmqivawe i zakup nekretnina te upravqawe
nekretninama i udjele ili akcije drugog fonda za nekret-
nine, ili druge hartije od vrijednosti, derivate ili cer-
tifikate koje propi{e Komisija, a ~ija se cijena zasni-
va na nekretninama, smatraju se ulagawem u nekretnine.

(8) Komisija }e propisati na~in ulagawa zatvorenih
investicionih fondova sa javnom ponudom u nekretnine.

1.8. P r e k o r a ~ e w e  o g r a n i ~ e w a  u l a g a w a

^lan 81.
Ograni~ewa ulagawa iz ~lana 79. ovog zakona mogu se

prekora~iti ako se radi o prenosivim hartijama od
vrijednosti ili instrumentima tr`i{ta novca koje
fond sti~e prilikom pove}awa osnovnog kapitala iz
sredstava dru{tva ili na osnovu ostvarewa prava prven-
stva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz hartija od
vrijednosti ili instrumenata tr`i{ta novca, te pri-
likom prodaje imovine fonda radi istovremene isplate
ve}eg broja udjela.

^lan 82.
U slu~aju prekora~ewa ograni~ewa ulagawa iz ~lana

79. ovog zakona, koja su posqedica kretawa cijena na
tr`i{tu, odnosno prekora~ewa iz ~lana 81. ovog zakona,
dru{tvo za upravqawe, u nastojawu da sa~uva interese
akcionara, du`no je, u roku od godine dana uskladiti
ulagawa fonda sa odredbom ~lana 78. ovog zakona, nasto-
je}i pri tom eventualni gubitak svesti na najmawu
mogu}u mjeru.

^lan 83.
U slu~aju prekora~ewa ograni~ewa ulagawa iz ~lana

79. ovog zakona koja su posqedica transakcija koje je
zakqu~ilo dru{tvo za upravqawe, a kojim su u trenutku
wihovog zakqu~ewa prekora~ena navedena ograni~ewa,
dru{tvo za upravqawe du`no je da odmah po saznawu za
prekora~ewe uskladi ulagawa fonda sa odredbom ~lana
78. ovog zakona. Dru{tvo za upravqawe du`no je da
fondu nadoknadi tako nastalu {tetu.

^lan 84.
Ograni~ewa ulagawa navedena u ovom zakonu mogu

biti prekora~ena u prvih godinu dana od osnivawa
fonda, uz po{tivawe na~ela disperzije rizika i za{tite
interesa investitora.

1.9. G l a v n a  s k u p { t i n a

^lan 85.
(1) Na nadle`nost, sazivawe i odr`avawe glavne

skup{tine primjewuju se odredbe Zakona o preduze}ima.
(2) Glavna skup{tina mo`e vaqano odlu~ivati ako su

na woj zastupqeni glasovi koji predstavqaju najmawe
30% osnovnog kapitala zatvorenog investicionog fonda
sa javnom ponudom.
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^lan 86.
Glasovima koji predstavqaju najmawe tri ~etvrtine

osnovnog kapitala zastupqenog na glavnoj skup{tini
fonda, glavna skup{tina donosi odluke o:

a) pove}awu godi{we naknade dru{tvu za upravqawe,
iznad iznosa navedenog u va`e}em prospektu,

b) promjeni investicionih ciqeva fonda u odnosu na
ciqeve navedene u prospektu,

v) sticawu sopstvenih akcija fonda radi wihovog
povla~ewa,

g) ako je zatvoreni investicioni fond sa javnom
ponudom osnovan na odre|eno vrijeme, o produ`ewu tra-
jawa fonda u odnosu na period naveden u prospektu,

d) pripajawu i spajawu sa drugim fondom, odnosno
podjeli zatvorenog investicionog fonda javnom
ponudom.

2. Otvoreni investicioni fondovi sa javnom ponudom
^lan 87.

Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom je
posebna imovina, bez svojstva pravnog lica, koju uz
dozvolu Komisije, osniva dru{tvo za upravqawe, sa
ciqem prikupqawa nov~anih sredstava javnom ponudom
udjela u fondu, ~ija se sredstva ula`u u skladu sa odred-
bama ovog zakona i ~iji vlasnici udjela imaju pravo,
pored prava na srazmjerni udio u dobiti fonda, da u
svako doba zahtijevaju isplatu udjela, i da na taj na~in
istupe iz fonda.

^lan 88.
(1) Kupovina udjela javnom ponudom obavqa se

iskqu~ivo uplatama nov~anih sredstava. Kupovinom
udjela kupac ulazi u ugovorni odnos sa dru{tvom za
upravqawe koje se obavezuje da }e upla}enim nov~anim
sredstvima upravqati kao dijelom zajedni~ke imovine, u
skladu sa uslovima navedenim u prospektu.

(2) Izuzetno od stava 1. ovog ~lana kupovina udjela
mo`e se obaviti dodjelom novih udjela na ime isplate
udjela u dobiti, odnosno prilikom smawivawa vrijed-
nosti udjela na ime dodjele novih udjela, odnosno u
drugim slu~ajevima koje propi{e Komisija.

^lan 89.
Sredstva otvorenog investicionog fonda sa javnom

ponudom prikupqena emisijom i javnom prodajom udjela
u fondu i imovina ste~ena ulagawem upla}enih nov~anih
sredstava, ukqu~uju}i prihode i prava proiza{la iz
imovine fonda, ~ine otvoreni investicioni fond sa
javnom ponudom, odnosno posebnu imovinu u zajedni~kom
vlasni{tvu svih vlasnika udjela u fondu.

^lan 90.
Vlasnici udjela odgovaraju za obaveze otvorenog

investicionog fonda sa javnom ponudom do visine
iznosa svog udjela u fondu.

2.1. O s n i v a w e  o t v o r e n o g  i n v e s t i c i o n o g
f o n d a  s a  j a v n o m  p o n u d o m

^lan 91.
(1) Zahtjev za izdavawe dozvole i prijava upisa

otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom u reg-
istar fondova, koje Komisiji u ime fonda podnosi
dru{tvo za upravqawe, mora sadr`avati:

a) firmu dru{tva za upravqawe, podatke o dozvoli za
rad koje je dobilo od Komisije, kao i ime i prezime lica
ovla{}enog za zastupawe, adresu, telefon, telefaks i
adresu elektronske po{te dru{tva za upravqawe,

b) naziv fonda i wegove ciqeve ulagawa,
v) prospekt fonda,
g) statut fonda,
d) ugovor zakqu~en izme|u dru{tva za upravqawe i

banke depozitara i izvod iz sudskog registra za banku
depozitara,

|) firmu revizora i izvod iz sudskog registra za
revizora,

e) naznaku da li se osniva fond iz ~lana 15. stav 1.
ta~ke a) ili ta~ke b) ovog zakona.

(2) Komisija }e bli`e propisati uslove za izdavawe
dozvole, obavezni sadr`aj prospekta otvorenog investi-
cionog fonda sa javnom ponudom i druge podatke koji se
mogu tra`iti ako je to neophodno za za{titu investito-
ra.

2.2. U d j e l i  u  o t v o r e n o m  i n v e s t i c i o n o m
f o n d u  s a  j a v n o m  p o n u d o m

^lan 92.
(1) Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom

mo`e emitovati samo jednu vrstu udjela i ne mo`e emito-
vati nijednu drugu vrstu hartija od vrijednosti koja nosi
prava na bilo koji dio imovine fonda.

(2) Udjel mo`e glasiti na iznos koji nije djeqiv cije-
lim brojem, odnosno mo`e glasiti na decimalni iznos.

(3) Udjeli se, u skladu s ovim zakonom, smatraju har-
tijama od vrijednosti i slobodno su prenosivi.

(4) Udjeli otvorenog investicionog fonda sa javnom
ponudom moraju biti uvr{teni na berzu ili drugo
ure|eno javno tr`i{te.

^lan 93.
Vrijednost imovine otvorenog investicionog fonda

sa javnom ponudom ne mo`e pasti ispod 1.000.000 KM
tokom tri uzastopna kalendarska mjeseca, a ako se to
dogodi, fond mora biti likvidiran ili pripojen nekom
drugom fondu.

2.3. T r o { k o v i  o t v o r e n o g  i n v e s t i c i o n o g
f o n d a  s a  j a v n o m  p o n u d o m

^lan 94.
(1) Naknade koje se napla}uju investitoru, odnosno

otvorenom investicionom fondu sa javnom ponudom
ograni~ene su na:

a) ulaznu naknadu koja se odbija od iznosa uplate u
trenutku prodaje udjela,

b) izlaznu naknadu koja se odbija od neto vrijednosti
imovine fonda po udjelu u trenutku otkupa,

v) naknadu za upravqawe, koja se obra~unava na
osnovu neto vrijednosti fonda dnevno prema sqede}oj
formuli:

1
Iskazana godi{wa naknada za upravqawe   x

365

(2) Nijedan tro{ak poslovawa dru{tva za
upravqawe, kao ni bilo koja usluga koju ono pru`a
otvorenom investicionom fondu sa javnom ponudom, ne
mo`e se napla}ivati fondu izvan okvira naknade iz
stava 1. ovog ~lana, pri ~emu jedini izuzetak predstavqa
upis vlasnika udjela, ako tu uslugu obavqa dru{tvo za
upravqawe.

(3) Nije dozvoqeno napla}ivati naknadu vezanu za
prinos fonda.

^lan 95.
Ostali tro{kovi koji se mogu kwi`iti direktno na

teret investitora ili otvorenog investicionog fonda
sa javnom ponudom su:

a) naknada i tro{kovi koji se pla}aju banci depozi-
taru,

b) tro{kovi i provizije vezane uz sticawe ili pro-
daju imovine,

v) tro{kovi vo|ewa registra udjela, ukqu~uju}i
tro{kove izdavawa potvrda o transakciji ili stawu
udjela, ako je to potrebno, te tro{kove isplate udjela u
dobiti,

g) tro{kovi godi{we revizije,
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d) tro{kovi izrade, {tampawa i po{tarine vezani
uz polugodi{we i godi{we izvje{taje vlasnicima
udjela,

|) sve propisane naknade koje se pla}aju Komisiji u
vezi sa izdavawem odobrewa fondu,

e) porezi koje je fond du`an da plati na svoju imo-
vinu ili dobit,

`) tro{kovi objavqivawa izmjena prospekta i
drugih propisanih obavje{tewa, i

z) ostali tro{kovi odre|eni posebnim zakonima
(tro{kovi Komisije).

^lan 96.
(1) Iz imovine otvorenog investicionog fonda sa

javnom ponudom ne mo`e se pla}ati nijedan tro{ak koji
kao tro{ak nije naveden u prospektu fonda.

(2) Otvorenom investicionom fondu sa javnom
ponudom ne mo`e se napla}ivati bilo kakva naknada
vezana uz ogla{avawe ili promovisawe prodaje udjela u
fondu, kao ni nagrada prodajnim zastupnicima za fon-
dove. Takve tro{kove snosi dru{tvo za upravqawe iz
prihoda ostvarenih na ime naknada za upravqawe i
napla}enih ulaznih i izlaznih naknada.

^lan 97.
(1) Ukupni iznos svih tro{kova koji se kwi`e na

teret otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom
iskazuje se kao pokazateq ukupnih tro{kova, a za svaku
prethodnu godinu obra~unava se na sqede}i na~in:

Ukupna naknada za upravqawe + ukupni iznos svih 
ostalih tro{kova iz ~lana 95. ovog zakona, osim 

tro{kova iz stava 1. t. b), e) i z) tog ~lana 
x 100

Prosje~na godi{wa neto vrijednost imovine

(2) Iznos tro{kova iz stava 1. ovog ~lana mora se
objaviti u revidiranom godi{wem izvje{taju.

^lan 98.
(1) Pokazateq ukupnih tro{kova fonda ne mo`e

prelaziti 3,5% prosje~ne godi{we neto vrijednosti
imovine fonda. Po zavr{etku godi{weg obra~unskog
razdobqa, Komisija svake godine objavquje uporedni
pregled pokazateqa ukupnih tro{kova svih otvorenih
investicionih fondova sa javnom ponudom.

(2) Tro{kove koji u odre|enoj godini pre|u najvi{i
dozvoqeni pokazateq ukupnih tro{kova iz stava 1. ovog
~lana, snosi dru{tvo za upravqawe.

2.4. U p r a v q a w e  o t v o r e n i m  i n v e s t i c i o n i m
f o n d o m  s a  j a v n o m  p o n u d o m

^lan 99.
Poslove upravqawa i vo|ewa poslovawa otvorenog

investicionog fonda sa javnom ponudom, u skladu sa
ciqevima utvr|enim u wegovom prospektu, mo`e
obavqati iskqu~ivo dru{tvo za upravqawe, koje je od
Komisije dobilo dozvolu za poslovawe.

2.5. D o z v o q e n a  u l a g a w a ,  o g r a n i ~ e w a  
u l a g a w a  i  p r e k o r a ~ e w a  o g r a n i ~ e w a
u l a g a w a

^lan 100.
(1) Imovina otvorenog investicionog fonda sa

javnom ponudom mo`e se sastojati iskqu~ivo od:
a) prenosivih hartija od vrijednosti ili instrume-

nata tr`i{ta novca kojim se trguje:
1) na ure|enom javnom tr`i{tu,
2) na ure|enom javnom tr`i{tu dr`ave ~lanice koje

redovno posluje,
3) na slu`benom berzanskom tr`i{tu hartija od

vrijednosti ili na drugom ure|enom javnom tr`i{tu
dr`ava koje nisu ~lanice Evropske unije koje redovno

posluje, pod uslovom da je takvo ulagawe predvi|eno
prospektom i statutom fonda,

b) novoemitovanih prenosivih hartija od vrijedno-
sti pod uslovom:

1) da je prospektom emisije predvi|eno wihovo
uvr{tewe na slu`beno berzansko tr`i{te ili drugo
ure|eno javno tr`i{te koje redovno posluje, i

2) da je ulagawe na tu berzu ili drugo ure|eno javno
tr`i{te predvi|eno prospektom i statutom fonda, i

3) da se takvo uvr{tewe obezbijedi u roku od jedne
godine od emisije, jer }e se u protivnom hartija od vri-
jednosti smatrati neuvr{tenom,

v) udjela ili akcija investicionih fondova regi-
strovanih u Republici Srpskoj ili dr`avi ~lanici ili
dr`avi koja nije ~lanica Evropske unije, pod uslovom:

1) da nivo za{tite investitora i obaveza
izvje{tavawa i informisawa investitora u takve fon-
dove bude najmawe jednaka zahtjevima propisanim ovim
zakonom, naro~ito u pogledu ograni~ewa ulagawa, te da
su takvi investicioni fondovi ovla{}eni od strane
Komisije ili odgovaraju}ih nadle`nih organa u dr`avi
~lanici ili dr`avi koja nije ~lanica Evropske unije, i

2) da je prospektom ili statutom fonda u ~ije se akci-
je ili udjele ula`e predvi|eno da najvi{e 10% imovine
fonda mo`e biti ulo`eno u akcije ili udjele drugih
fondova,

g) depozita kod ovla{}enih banaka u Republici
Srpskoj ili dr`avi ~lanici, ili nekoj drugoj dr`avi,
pod uslovom da podlije`u nadzoru i ograni~ewima koje
}e Komisija u smislu sigurnosti investitora smatrati
najmawe jednakim onim u Republici Srpskoj, koji
dospijevaju u roku koji ne mo`e biti du`i od godinu dana
i koji se mogu u svakom trenutku razro~iti,

d) terminskih i opcijskih ugovora i drugih finansi-
jskih derivata, kojim se trguje na ure|enim tr`i{tima iz
stava 1. ta~ka a) ovog ~lana, ili finansijskih derivata
kojim se trguje na drugim organizovanim tr`i{tima
(OTC), pod uslovom:

1) da se zasnivaju na finansijskim instrumentima u
koje je ovim ~lanom dozvoqeno ulagawe, finansijskim
indeksima, kamatnim stopama, deviznim kursevima ili
valutama u koje fond mo`e ulagati na osnovu prospekta
i statuta fonda,

2) da se poslovi ugovoreni na drugim organizovanim
tr`i{tima zakqu~uju sa institucijama koje podlije`u
strogom nadzoru nekog regulatornog organa u Republici
Srpskoj ili dr`avi ~lanici,

3) da podlije`u pouzdanoj i provjerqivoj procjeni
vrijednosti na svakodnevnoj osnovi i da se po nalogu
fonda u svako doba mogu prodati, likvidirati ili
zakqu~iti kompenzacijskom transakcijom po wihovoj
pravi~noj vrijednosti, 

4) da se takvi instrumenti koriste iskqu~ivo za
smawivawe ili ograni~avawe rizika ili pove}awe pri-
nosa, odnosno smawewe tro{kova fonda, bez ikakvog
pove}awa rizika, odnosno, da se wima ne}e mijewati
investiciona strategija fonda, ciqevi i ograni~ewa
definisani ovim zakonom i prospektom ili statutom
fonda,

5) da u prospektu fonda mora biti navedeno mo`e li
se ulagati u takve instrumente, da li }e se koristiti u
svrhu za{tite od rizika ili u svrhu postizawa investi-
cionih ciqeva fonda, i kakav je uticaj takvih instrume-
nata na rizi~nost fonda,

|) instrumenata tr`i{ta novca kojim se ne trguje na
ure|enom tr`i{tu, pod uslovom:

1) da su ih emitovali ili za wih garantuju, Republika
Srpska, Bosna i Hercegovina, jedinice lokalne
samouprave u Republici Srpskoj ili Centralna banka
Bosne i Hercegovine, dr`ave ~lanice, jedinice lokalne
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uprave ili centralne banke dr`ava ~lanica, Evropska
centralna banka, Evropska investiciona banka, dr`ave
koje nisu ~lanice Evropske unije, federativne jedinice u
slu~aju federativnih dr`ava, ili javna me|unarodna
organizacija ~ija je ~lanica jedna ili vi{e dr`ava
~lanica, ili

2) da su ih emitovali emitenti ~ijim se hartijama od
vrijednosti trguje na ure|enim tr`i{tima iz stava 1.
ta~ka a) ovog ~lana, ili

3) da ih je emitovala institucija koja podlije`e nad-
zoru nadle`nog nadzornog organa dr`ave ~lanice ili
podlije`e nadzoru za koji Komisija smatra da je odgo-
varaju}i u odnosu na ovaj zakon, ili

4) da su ih emitovala druga lica koja je Komisija
odobrila pod uslovom da investitori u takve instru-
mente u`ivaju sigurnost koja je najmawe jednaka sigu-
rnosti instrumenata iz stava 1. ta~ka |) podt. 1), 2) ili
3) ovog ~lana, i da je wihov emitent preduze}e ~iji kapi-
tal i rezerve prema{uju 10 miliona KM i koje izra|uje i
objavquje finansijske izvje{taje u skladu sa odgovara-
ju}im standardima finansijskog izvje{tavawa, ili da je
u sklopu grupe povezanih dru{tava koja ukqu~uje jednu
ili nekoliko lica ~ije su akcije ukqu~ene u slu`benu
kotaciju neke berze, a koja je posve}ena finansirawu te
grupe, ili da je preduze}e ~iji je predmet poslovawa
finansirawe posebnih subjekata za sekuritizaciju koja
u`ivaju bankovnu kreditnu liniju, ili

e) neuvr{tenih hartija od vrijednosti,
`) novca na ra~unima.
(2) Komisija }e propisati dozvoqena ulagawa

otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom.

^lan 101.
(1) Ulagawe imovine otvorenog investicionog fonda

sa javnom ponudom podlije`e sqede}im ograni~ewima:
a) najvi{e 10% neto vrijednosti imovine mo`e biti

ulo`eno u prenosive hartije od vrijednosti i instru-
mente tr`i{ta novca osim onih navedenih u ~lanu 100.
stav 1. t. a) i b) ovog zakona,

b) najvi{e 10% neto vrijednosti imovine fonda mo`e
biti ulo`eno u prenosive hartije od vrijednosti ili
instrumente tr`i{ta novca jednog emitenta, pod
uslovom da, ako je vrijednost prenosivih hartija od
vrijednosti ili instrumenata tr`i{ta novca jednog
emitenta koji ~ine imovinu fonda ve}a od 5% neto
vrijednosti imovine fonda, zbir vrijednosti tih ula-
gawa za sve takve emitente ne mo`e pre}i 40% neto
vrijednosti imovine fonda, ali uz izuzetke da:

1) u prenosive hartije od vrijednosti ili instru-
mente tr`i{ta novca ~iji je emitent ili za koje garantu-
je Republika Srpska, Bosna i Hercegovina ili jedinica
lokalne samouprave Republike Srpske, dr`ava ~lanica
ili jedinica lokalne uprave dr`ave ~lanice, dr`ava
koja nije ~lanica Evropske unije ili me|unarodna javna
organizacija ~ije su ~lanice jedna ili vi{e dr`ava
~lanica, mo`e se ulagati bez ograni~ewa pod uslovom da:

- u prospektu, statutu i promotivnim materijalima
fonda budu jasno navedene dr`ave, jedinice lokalne
uprave ili me|unarodne organizacije u ~ije se hartije od
vrijednosti i instrumente tr`i{ta novca mo`e ulagati
vi{e od 35% neto vrijednosti imovine fonda,

- se imovina fonda sastoji od najmawe {est
razli~itih hartija od vrijednosti ili instrumenata
tr`i{ta novca, i

- da vrijednost nijedne pojedina~ne hartije od vrijed-
nosti ili instrumenta tr`i{ta novca iz ta~ke b)
podta~ke 1) ovog stava ne prelazi 30% neto vrijednosti
imovine fonda,

2) najvi{e 25% neto vrijednosti imovine fonda mo`e
biti ulo`eno u obveznice koje odobri Komisija, a koje
emituju banke registrovane u Republici Srpskoj ili
dr`avi ~lanici koje su na osnovu nekog zakona ili

propisa predmet posebnog javnog nadzora sa svrhom
za{tite investitora u te obveznice. Sredstva prikupqe-
na emisijom takvih obveznica moraju biti ulo`ena u
skladu sa zakonom u imovinu koja }e do dospije}a
obveznica omogu}iti ispuwewe obaveza koje proizlaze iz
obveznica, i koja bi u slu~aju nesolventnosti emitenta
prioritetno poslu`ila za povrat glavnice i kamata iz
tih obaveznica. Ako je vi{e od 5% neto vrijednosti
imovine fonda ulo`eno u takve obveznice jednog emiten-
ta, ukupna vrijednost tih ulagawa koja ~ine vi{e od 5%
neto vrijednosti imovine fonda ne mo`e pre}i 80% neto
vrijednosti imovine fonda,

3) lica koja ~ine povezana dru{tva u skladu sa odred-
bama Zakona o preduze}ima i ovog zakona smatraju se jed-
nim emitentem u smislu ~lana 100. i ~lana 101. ovog
zakona. Najvi{e 20% neto vrijednosti imovine fonda
mo`e biti ulo`eno u hartije od vrijednosti ili instru-
mente tr`i{ta novca ~iji su emitenti lica koja, u
skladu sa odredbama Zakona o preduze}ima, ~ine
povezana dru{tva,

4) ako fond nastoji replicirati neki akcijski
indeks ili indeks du`ni~kih hartija od vrijednosti,
Komisija mo`e dozvoliti da se u akcije ili du`ni~ke
hartije od vrijednosti jednog emitenta mo`e ulo`iti do
20% neto vrijednosti imovine fonda, a u izuzetnim
okolnostima, da se u akcije ili du`ni~ke hartije od
vrijednosti jednog emitenta mo`e ulo`iti do 35% neto
vrijednosti imovine fonda ako je to neophodno za repli-
cirawe tog indeksa. Ulagawe do 35% neto vrijednosti
imovine fonda u akcije ili du`ni~ke hartije od vrijed-
nosti jednog emitenta dozvoqeno je samo za jednog emi-
tenta, takav fond mora u prospektu i statutu fonda jasno
nazna~iti da mu je investicioni ciq replicirawe
indeksa,

v) prenosive hartije od vrijednosti i instrumenti
tr`i{ta novca iz ta~ke b), podt. 1) i 2) ovog stava ne
ukqu~uju se u obra~un ograni~ewa od 40% iz ta~ke b)
ovog stava,

g) ograni~ewa iz ta~ke b) ovog stava ne odnose se na:
1) depozite,
2) finansijske derivate kojim se trguje na drugim

organizovanim tr`i{tima (OTC),
d) najvi{e 20% neto vrijednosti imovine fonda mo`e

se polo`iti kao depozit u istu banku iz ~lana 100. stav
1. ta~ka g. ovog zakona,

|) izlo`enost prema jednom licu na osnovu finansi-
jskih derivata ugovorenih s tim licem na drugom orga-
nizovanom tr`i{tu (OTC) ne mo`e biti ve}a od:

1) 10% neto vrijednosti imovine, ako se radi o banci
iz ~lana 100. stav 1. ta~ka g. ovog zakona,

2) 5% neto vrijednosti imovine, ako se radi o nekom
drugom pravnom licu,

e) ukupna vrijednost ulagawa u prenosive hartije od
vrijednosti ili instrumente tr`i{ta novca ~iji je emi-
tent isto lice, i vrijednosti depozita polo`enih kod
tog lica i izlo`enosti na osnovu finansijskih derivata
kojim se trguje na drugom organizovanom tr`i{tu (OTC)
ugovorenih sa tim licem, ne mo`e pre}i 20% neto vrijed-
nosti imovine fonda,

`) najvi{e 20% neto vrijednosti imovine fonda
mo`e biti ulo`eno u udjele ili akcije jednog investi-
cionog fonda iz ~lana 100. stav 1. ta~ka v) ovog zakona,
uz uslov da najvi{e 30% neto vrijednosti imovine fonda
mo`e biti ulo`eno u fondove, osim fondova iz ~lana 15.
stava 1. ta~ke b) ovog zakona, 

z) ulagawa u udjele ili akcije investicionih fondo-
va ne ukqu~uju se u ograni~ewa iz t. 1. do 6. ovog ~lana,

i) ako se imovina fonda ula`e u udjele ili akcije
investicionih fondova kojima direktno ili indirektno
upravqa isto dru{tvo za upravqawe, ili kojima
upravqa drugo dru{tvo sa kojim je to dru{tvo povezano
zajedni~kom upravom ili vladaju}im uticajem, ili
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direktnim ili indirektnim me|usobnim vlasni~kim
udjelom, na takva se ulagawa fondu ne mo`e naplatiti
ulazna ili izlazna naknada,

j) ako se imovina fonda mo`e ulagati u udjele ili
akcije drugih investicionih fondova, u prospektu
fonda, uz maksimalnu naknadu za upravqawe koja se mo`e
naplatiti na imovinu tog fonda, mora biti jasno
nazna~ena i maksimalna naknada za upravqawe koja se
mo`e naplatiti na imovinu fondova u koje namjerava
ulagati, a u godi{wim izvje{tajima fonda mora jasno
biti navedena maksimalna ukupna naknada za upravqawe
koja je bila napla}ena tome fondu i drugom fondu u koji
je taj fond ulo`io, izra`ena u procentu imovine fonda
koji je ulo`io u udjele ili akcije drugog investicionog
fonda,

k) otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom ne
mo`e biti vlasnik:

1) vi{e od 10% akcija sa pravom glasa jednog emitenta,
2) vi{e od 10% akcija bez prava glasa jednog emitenta,
3) 10% du`ni~kih hartija od vrijednosti emitovanih

od strane jednog emitenta,
4) 25% udjela pojedinog investicionog fonda,
5) 10% instrumenata tr`i{ta novca jednog emitenta

uz izuzetak da se ograni~ewa iz ovog stava ne primjewuju
na du`ni~ke hartije od vrijednosti i instrumente
tr`i{ta novca ~iji su emitent Republika Srpska, Bosna
i Hercegovina, jedinica lokalne samouprave Republike
Srpske, dr`ava ~lanica, jedinica lokalne uprave dr`ave
~lanice, dr`ave koja nije ~lanica Evropske unije,
me|unarodna javna organizacija ~ije su ~lanice jedna
ili vi{e dr`ava ~lanica,

6) ograni~ewa iz ta~ke k) podt. 3), 4) i 5) ovog stava
mogu se zanemariti u trenutku ulagawa, ako tada nije
mogu}e obra~unati ukupan broj ili vrijednost instrume-
nata u opticaju,

l) ukupna izlo`enost fonda prema finansijskim
derivatima ni u kom slu~aju ne mo`e biti ve}a od neto
vrijednosti imovine fonda,

q) otvoreni investicioni fondovi sa javnom
ponudom ne mogu ulagati u plemenite metale ni u harti-
je od vrijednosti ili druge instrumente emitovane na
osnovu plemenitih metala.

(2) Ograni~ewa ulagawa iz ovog ~lana mogu se preko-
ra~iti ako se radi o prenosivim hartijama od vrijedno-
sti ili instrumentima tr`i{ta novca koje fond sti~e
prilikom pove}awa osnovnog kapitala iz sredstava
dru{tva za upravqawe ili na osnovu ostvarewa prava
prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz har-
tija od vrijednosti ili instrumenata tr`i{ta novca, te
prilikom prodaje imovine fonda radi istovremene
isplate ve}eg broja udjela u fondu.

(3) U slu~aju prekora~ewa ograni~ewa ulagawa iz
ovog ~lana, koja su posqedica kretawa cijena na
tr`i{tu, dru{tvo za upravqawe, u nastojawu da sa~uva
interese vlasnika udjela, du`no je da uskladi ulagawa
fonda u {to mogu}e kra}em vremenskom roku, nastoje}i
pri tome eventualni gubitak svesti na najmawu mogu}u
mjeru.

(4) U slu~aju prekora~ewa ograni~ewa ulagawa iz
ovog ~lana, koja su posqedica transakcija koje je
zakqu~ilo dru{tvo za upravqawe i kojim su u trenutku
wihova zakqu~ewa prekora~ena navedena ograni~ewa,
dru{tvo za upravqawe du`no je uskladiti ulagawa
fonda odmah po saznawu za prekora~ewe ograni~ewa.
Dru{tvo za upravqawe du`no je fondu nadoknaditi tako
nastalu {tetu.

(5) Ograni~ewa ulagawa navedena u ovom zakonu mogu
biti prekora~ena u prvih {est mjeseci od osnivawa
otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom, uz
obavezno po{tivawe na~ela disperzije rizika i za{tite
interesa investitora.

(6) Komisija }e propisati ograni~ewa ulagawa
otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom.

3. Prospekt investicionih fondova 
sa javnom ponudom

^lan 102.
Prospekt investicionog fonda sa javnom ponudom

predstavqa poziv na kupovinu udjela u otvorenom, odno-
sno akcija u zatvorenom investicionom fondu.

^lan 103.
Informacije navedene u prospektu moraju biti isti-

nite i potpune.

^lan 104.
(1) Prospekt mora sadr`avati one informacije na

osnovu kojih }e investitori mo}i stvoriti potpun stav
o investicionom fondu sa javnom ponudom i donijeti
odluku o ulagawu, a posebno o rizicima povezanima sa
prirodom fonda i wegovog portfeqa.

(2) Prospekt investicionog fonda sa javnom ponudom
mora sadr`avati najmawe sqede}e podatke:

a) Podaci o fondu:
1) naziv, odnosno firmu fonda, naznaku vrste fonda,

te imena i kratku biografiju ~lanova nadzornog odbora
fonda, u slu~aju da se radi o zatvorenom investicionom
fondu,

2) datum osnivawa fonda i vrijeme trajawa fonda, u
slu~aju da je osnovan na odre|eno vrijeme,

3) mjesto gdje je mogu}e dobiti polugodi{we i
godi{we izvje{taje, primjerak statuta ili cjelovitog
prospekta fonda ili dodatne informacije o fondu,

4) najni`i iznos nov~anih sredstava koji }e se
prikupiti i radwe koje }e se preduzeti ako se ne prikupi
najni`i utvr|eni iznos,

5) ime, odnosno firmu revizora i drugih davalaca
usluga fondu,

6) prava iz udjela ili akcija fonda:
a) pravo na glasawe na skup{tini zatvorenog inve-

sticionog fonda,
b) pravo na obavije{tenost (polugodi{wi i

godi{wi izvje{taji),
v) pravo na dividendu ili udio u dobiti,
g) pravo na prodaju udjela fondu, odnosno obaveza

otkupa udjela,
d) pravo na isplatu dijela ostatka likvidacione,

odnosno ste~ajne mase fonda,
7) pretpostavke pod kojim je dozvoqeno donijeti

odluku o likvidaciji fonda, te postupak likvidacije
fonda,

8) u slu~aju zatvorenog investicionog fonda, infor-
macije o berzi ili berzama na kojim }e akcije fonda biti
uvr{tene,

9) vrsta imovine u koju je fondu dozvoweno ulagawe,
10) opis investicionih ciqeva fonda i ciqane

strukture portfeqa, na~ina ostvarewa ciqeva fonda i
rizika povezanih sa ulagawima i strukturom fonda,

11) dozvoqenost ulagawa u terminske i opcijske ugo-
vore i druge finansijske derivate, u slu~aju dozvoqeno-
sti takvog ulagawa, mora sadr`avati izjavu mogu li se
takve transakcije zakqu~ivati sa svrhom za{tite ili sa
svrhom postizawa investicionih ciqeva, te uticaj
takvih transakcija na stepen rizi~nosti fonda,

12) naznaku dr`ava, jedinica lokalne uprave ili
me|unarodnih organizacija u ~ije se hartije od vrijed-
nosti i instrumente tr`i{ta novca mo`e ulagati vi{e
od 35% imovine fonda,

13) naznaku da mu je investicioni ciq replicirawe
indeksa, ako fond nastoji replicirati neki akcijski
indeks ili indeks du`ni~kih hartija od vrijednosti,
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14) najni`i iznos pojedina~nih ulagawa u fond,
na~in upisa akcija ili udjela te, za otvoreni investi-
cioni fond sa javnom ponudom, na~in i uslove otkupa
udjela,

15) na~in i vrijeme obra~una vrijednosti imovine
fonda,

16) ako }e neto vrijednost imovine fonda imati
visoku volatilnost s obzirom na sastav portfeqa fonda,
odnosno na tehnike upravqawa imovinom fonda, izjavu
koja }e upozoriti na navedenu karakteristiku imovine
fonda,

17) u slu~aju otvorenog investicionog fonda sa
javnom ponudom: vrijeme, metod i u~estalost
obra~unavawa cijene za prodaju novih udjela ili otkup
postoje}ih, te na~in objavqivawa tih cijena, okolnosti
u kojima mo`e do}i do obustavqawa emisije ili otkupa,
opis iznosa i u~estalosti pla}awa dozvoqenih naknada
i tro{kova emisije i otkupa udjela,

18) u slu~aju zatvorenog investicionog fonda sa
javnom ponudom: iznos, vrsta i granica tro{kova osni-
vawa koji mogu teretiti fond,

19) u slu~aju bilo koga fonda: godi{we naknade i
tro{kove upravqawa i poslovawa koji mogu teretiti
fond i opis wihovog uticaja na budu}e prinose investi-
tora,

20) informacije o na~inu obra~una i na~inu i
u~estalosti isplate udjela u dobiti ili dividende
fonda akcionarima i vlasnicima udjela,

21) kratki podaci o poreskim propisima koji se
primjewuju na fond, ako su od zna~aja za akcionara ili
vlasnika udjela,

22) istorijski prinos fonda i profil tipi~nog
investitora kome je fond namijewen,

23) trajawe poslovne godine i
24) datum izdavawa prospekta.
b) Podaci o dru{tvu za upravqawe:
1) firma, pravni oblik, sjedi{te dru{tva za

upravqawe i mjesto uprave, ako ono nije isto kao
sjedi{te, broj odobrewa Komisije, kao i datum osnivawa
i upisa u sudski registar,

2) u slu~aju da dru{tvo za upravqawe upravqa i
drugim fondovima sa javnom ponudom, popis tih drugih
fondova,

3) imena i povezanost ~lanova uprave i nadzornog
odbora te wihove kratke biografije,

4) iznos osnovnog kapitala dru{tva za upravqawe,
imena ~lanova dru{tva za upravqawe, pravni oblik i
naznaku udjela ~lanova u osnovnom kapitalu,

5) firmu, pravni oblik, datum osnivawa i upisa u
sudski registar te ulogu dru{tava koja djeluju kao sav-
jetnik za ulagawe fonda, te ime predsjednika uprave ili
drugih odgovornih lica tih dru{tava,

6) za fond iz ~lana 15. stava 1. ta~ke b) ovog zakona, u
prospektu se moraju navesti podaci o mjestu u Republici
Srpskoj u kojem doma}i investitori mogu dobiti infor-
macije i kupovati i prodavati udjele ili akcije tog
fonda. Takve informacije moraju biti objavqene na jed-
nom od jezika koji su u slu`benoj upotrebi u Republici
Srpskoj, a transakcije moraju biti izvr{ene u doma}oj
valuti.

v) Podaci o banci depozitaru:
1) firma, pravni oblik, sjedi{te i adresa uprave

banke depozitara, te podaci i broj odobrewa nadle`ne
institucije za obavqawe poslova banke depozitara.

^lan 105.
(1) Prije po~etka javne ponude za prodaju akcija ili

udjela, Komisija je du`na da odlu~i o zahtjevu za
odobrewe prospekta investicionog fonda sa javnom
ponudom, odnosno da prethodno odlu~i o zahtjevu za

odobrewe izmjena i dopuna postoje}ih prospekata do
kojih je do{lo zbog bitnih promjena, u roku od dva mjese-
ca od dana podno{ewa zahtjeva. 

(2) Nije dozvoqeno nuditi javnom ponudom akcije ili
udjele u investicionom fondu sa javnom ponudom prije
nego {to Komisija odobri prospekt fonda.

^lan 106.
Dru{tvo za upravqawe je du`no da u roku od sedam

dana od dana dobijawa odobrewa Komisije, objavi
prospekt u najmawe jednom dnevnom listu koji je dostu-
pan na cijeloj teritoriji Republike Srpske.

^lan 107.
(1) Komisija mo`e odobriti pripremu i distribuci-

ju prospekta u skra}enom obliku (skra}eni prospekt)
samo za potrebe otvorenog investicionog fonda sa
javnom ponudom, pod uslovom da je u skra}enom prospek-
tu jasno i vidqivo navedeno postojawe cjelovitog
prospekta i uz napomenu da je cjeloviti prospekt mogu}e
dobiti na zahtjev.

(2) Uslovi navedeni u skra}enom prospektu ne mogu se
razlikovati od uslova iz cjelovitog prospekta.

^lan 108.
(1) U slu~aju zatvorenog investicionog fonda sa

javnom ponudom, prospekt se mora izraditi i podnijeti
Komisiji na odobrewe za po~etnu emisiju akcija i za
svaku naknadnu emisiju akcija.

(2) U slu~aju otvorenog investicionog fonda sa
javnom ponudom, novi prospekt se mora izraditi i pod-
nijeti Komisiji na odobrewe svaki put kada nastane
bitna promjena prospekta navedena u ~lanu 109. st. 1. i 3.
ovog zakona, odnosno u drugim slu~ajevima predvi|enim
ovim zakonom.

(3) Komisija }e propisati obavezni sadr`aj i na~in
i postupak objavqivawa i odobravawa cjelovitih i
skra}enih prospekata.

^lan 109.
(1) Na izmjene prospekta otvorenog investicionog

fonda sa javnom ponudom koje se predla`u sa ciqem:
pove}awa ulaznih naknada, godi{wih naknada za
upravqawe ili izlaznih naknada; promjene investi-
cionih ciqeva fonda i rizika navedenih ulagawa
fonda; promjene politike isplata udjela u dobiti, ili
pripajawa, spajawa sa drugim fondom, ili podjele
fonda, potrebno je pribaviti prethodnu saglasnost
Komisije. 

(2) Pored navedenog u stavu 1. ovog ~lana, za izmjene
prospekta otvorenog investicionog fonda sa javnom
ponudom, moraju biti ispuweni i sqede}i uslovi:

a) obavje{tewe o predlo`enim promjenama mora se
po{tom poslati svim vlasnicima udjela i objavqivati u
najmawe jednom dnevnom listu koji je dostupan na cijeloj
teritoriji Republike Srpske, najmawe jednom u svakih
~etrnaest dana tokom perioda od dva mjeseca do dana
uvo|ewa promjena,

b) svi vlasnici udjela moraju biti upoznati sa
~iwenicom da od fonda mogu tra`iti otkup udjela bez
odbitka bilo kakve izlazne naknade koju bi ina~e
morali platiti, i to prije uvo|ewa promjena, a uz oba-
vje{tewe o danu wihovog uvo|ewa,

v) mora biti izvr{en otkup svih udjela po zahtjevima
primqenim prije stupawa na snagu promjena prospekta.

(3) Pored izmjena iz st. 1. ovog ~lana, prethodnoj
saglasnosti Komisije podlije`u i promjene ~lanova
uprave dru{tva za upravqawe, nadzornog odbora, banke
depozitara ili revizora fonda.

(4) Komisija }e bli`e propisati postupak izmjena
prospekata otvorenih investicionih fondova sa javnom
ponudom.
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4. Statut investicionih fondova 
sa javnom ponudom

^lan 110.
(1) Statut otvorenog, odnosno zatvorenog investi-

cionog fonda sa javnom ponudom ure|uje pravne odnose
dru{tva za upravqawe sa vlasnicima udjela u otvorenom
investicionom fondu, odnosno akcionarima zatvorenog
investicionog fonda.

(2) Statut se prila`e prospektu fonda i ~ini wegov
sastavni dio.

(3) Izuzetno od stava 2. ovog ~lana, statut otvorenog
investicionog fonda sa javnom ponudom ne mora biti
prilo`en prospektu fonda u slu~aju da prospekt pre-
dvi|a da }e vlasniku udjela ili akcionaru fonda statut
biti dostavqen na wegov zahtjev, odnosno ako se u
prospektu navodi mjesto gdje }e statut biti dostupan na
uvid.

^lan 111.
Informacije navedene u statutu moraju biti isti-

nite i potpune.

^lan 112.
Statut otvorenog investicionog fonda sa javnom

ponudom koji podatke navedene u ovom ~lanu ne sadr`i u
prospektu, odnosno statut zatvorenog investicionog
fonda sa javnom ponudom mora sadr`avati najmawe
sqede}e podatke:

a) Podaci o fondu:
1) naziv, odnosno firmu fonda i naznaku vrste

fonda,
2) datum osnivawa fonda i vrijeme trajawa fonda,

ako je fond osnovan na odre|eno vrijeme,
3) mjesto gdje je mogu}e dobiti polugodi{we i

godi{we izvje{taje, primjerak prospekta fonda ili
dodatne informacije o fondu,

4) najni`i i najvi{i iznos nov~anih sredstava koji
}e se prikupiti, te radwe koje }e se preduzeti ako se ne
prikupi najni`i utvr|eni iznos,

5) prava iz udjela ili akcija fonda:
- pravo na glasawe na skup{tini zatvorenog investi-

cionog fonda,
- pravo na obavije{tenost (polugodi{wi i godi{wi

izvje{taji),
- pravo na dividendu ili udio u dobiti,
- pravo na prodaju udjela fondu, odnosno obaveza

otkupa udjela,
- pravo na isplatu dijela ostatka likvidacione,

odnosno ste~ajne mase fonda, 
6) u slu~aju zatvorenog investicionog fonda sa

javnom ponudom, informacije o berzi ili berzama na
kojim }e akcije fonda biti uvr{tene,

7) opis investicionih ciqeva investicionog fonda
i prirodu predlo`enih ili stvarnih portfeqa, na~ina
za ostvarewe ciqeva i rizika povezanih sa ulagawima i
sa strukturom fonda,

8) najni`i iznos ulagawa u fond, na~in upisa, a za
otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom i na~in
otkupa udjela,

9) naznaku dr`ava, jedinica lokalne uprave ili
me|unarodnih organizacija u ~ije se hartije od vrijed-
nosti i instrumente tr`i{ta novca mo`e ulagati vi{e
od 35% imovine fonda,

10) naznaku da mu je investicioni ciq replicirawe
indeksa, ako fond nastoji replicirati neki akcijski
indeks ili indeks du`ni~kih hartija od vrijednosti,

11) na~in i vrijeme obra~una vrijednosti imovine
fonda,

12) u slu~aju otvorenog investicionog fonda sa
javnom ponudom: vrijeme, metode i u~estalost

obra~unavawa cijene za prodaju novih udjela ili otkup
postoje}ih, te na~in objavqivawa tih cijena, okolnosti
u kojima mo`e do}i do obustavqawa emisije ili otkupa,
opis iznosa i u~estalosti pla}awa dozvoqenih naknada
i tro{kova emisije i otkupa udjela,

13) u slu~aju zatvorenog investicionog fonda sa
javnom ponudom: iznos, vrsta i granica tro{kova osni-
vawa koji mogu teretiti fond,

14) u slu~aju bilo kojeg investicionog fonda sa
javnom ponudom: godi{we naknade i tro{kove
upravqawa i poslovawa koji mogu teretiti fond i opis
wihovog uticaja na budu}e prinose investitora,

15) informacije o na~inu obra~una i na~inu i
u~estalosti podjele udjela u dobiti ili dividende inve-
sticionog fonda akcionarima i vlasnicima udjela,

16) kratki podaci o poreskim propisima koji se
primjewuju na fond, ako su od zna~aja za akcionare ili
vlasnike udjela,

17) trajawe poslovne godine,
18) datum dono{ewa statuta i
19) u slu~aju zatvorenog investicionog fonda sa

javnom ponudom, drugi sadr`aj propisan Zakonom o pre-
duze}ima, a koji nije u suprotnosti sa ovim zakonom.

b) Podaci o dru{tvu za upravqawe:
1) firma, pravni oblik, sjedi{te dru{tva za

upravqawe i mjesto uprave, ako ono nije isto kao
sjedi{te, broj odobrewa Komisije, kao i datum osnivawa
i upisa u sudski registar,

2) u slu~aju da dru{tvo za upravqawe upravqa i
drugim fondovima sa javnom ponudom, popis tih drugih
fondova,

3) imena i povezanost ~lanova uprave i nadzornog
odbora i wihove kratke biografije,

4) iznos osnovnog kapitala dru{tva za upravqawe,
imena ~lanova dru{tva za upravqawe, pravni oblik i
naznaku udjela ~lanova u osnovnom kapitalu,

5) firma, pravni oblik, datum osnivawa i upisa u
sudski registar i uloga dru{tava koja djeluju kao savjet-
nik za ulagawe fonda, i ime predsjednika uprave ili
drugih odgovornih lica tih dru{tava,

6) za fondove iz ~lana 15. stav 1. ta~ka b) ovog zakona,
u statut se moraju navesti podaci o mjestu u Republici
Srpskoj u kojem doma}i investitori mogu dobiti infor-
macije i kupovati i prodavati udjele ili akcije tog
fonda. Takve informacije moraju biti objavqene na jed-
nom od jezika koji je u slu`benoj upotrebi u Republici
Srpskoj, a transakcije moraju biti izvr{ene u doma}oj
valuti.

v) Podaci o banci depozitaru:
1) firma, pravni oblik, sjedi{te i adresa uprave

banke depozitara te podaci i broj odobrewa nadle`ne
institucije za obavqawe poslova banke depozitara.

^lan 113.
Odredbe od ~l. 105. do 109. ovog zakona shodno se

primjewuju i na statut investicionih fondova sa javnom
ponudom.

5. Promovisawe investicionih fondova 
sa javnom ponudom

^lan 114.
Promotivne aktivnosti fondova kojim upravqa mogu

preduzimati i sprovoditi iskqu~ivo:
a) ovla{}eno dru{tvo za upravqawe sa sjedi{tem u

Republici Srpskoj,
b) ovla{}eno dru{tvo sa sjedi{tem u dr`avi ~lanici.

^lan 115.
(1) Sve promotivne informacije o investicionim

fondovima i dru{tvima koja wima upravqaju, a posebno
koje se odnose na vlasni~ke udjele, finansijsko poslo-
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vawe i prava vlasnika udjela investicionog fonda mora-
ju se, prije objavqivawa, dostaviti Komisiji na
odobrewe.

(2) Dru{tvo za upravqawe koje upravqa otvorenim
investicionim fondom odgovorno je za potpunost i
ta~nost informacija objavqenih u svrhu promovisawa
fonda.

(3) Nadzorni odbor i dru{tvo za upravqawe koje
upravqa zatvorenim investicionim fondom solidarno
su odgovorni za potpunost i ta~nost informacija
objavqenih u svrhu promovisawa fonda.

^lan 116.
Promotivne informacije o fondovima sa javnom

ponudom mogu se saop{tavati tre}im licima putem
oglasa u novinama, na radiju i televiziji, putem li~nih
posjeta, telefonskih poziva, internet mre`e i elektron-
skih medija, te putem interaktivne televizije, pri ~emu
navedena sredstva saop{tavawa ukqu~uju i:

a) bro{ure,
b) oglase u novinama, ~asopisima, na radiju i tele-

viziji, te internet stranicama,
v) po{iqke poslane obi~nom ili elektronskom

po{tom, telefaksom ili na druge na~ine,
g) telemarketing, {to ukqu~uje i kori{}ewe speci-

jalizovanog davaoca telemarketing usluga na osnovu
ugovora zakqu~enog sa dru{tvom za upravqawe,

d) dopise, telefonske ili li~ne razgovore,
|) sredstva za unapre|ewe prodaje, koja prema svojim

obiqe`jima ~ine finansijsko promovisawe,
e) investicione ili druge publikacije kojim se nude

uop{tene preporuke o kupovini, dr`awu ili prodaji
ulagawa,

`) prezentacije ve}em broju qudi i
z) druge metode ili sredstva koje fizi~ka ili pravna

lica sa prebivali{tem u Republici Srpskoj mogu
pro~itati, vidjeti ili primiti.

^lan 117.
(1) Sve promotivne informacije o investicionim

fondovima sa javnom ponudom moraju odobriti lica
ovla{}ena za zastupawe dru{tva za upravqawe.

(2) Dru{tvo za upravqawe mora sa~uvati primjerak
svake objavqene promotivne informacije, kao i izvore
podataka koji potkrepquju navode iz takvih publi-
kacija.

^lan 118.
Pri davawu promotivnih informacija o investi-

cionim fondovima sa javnom ponudom i dru{tvima koja
wima upravqaju:

a) ne mo`e se prikrivati ni pogre{no prikazivati
wihova promotivna svrha,

b) mora se navesti cjelovit, ta~an i istinit opis
obaveza i povezanih rizika investicionog fonda sa
javnom ponudom koji se promovi{e, 

v) mora se obezbijediti da iznesene ~iwenice i navo-
di na dan wihova izno{ewa budu cjeloviti, jasni,
istiniti i nedvosmisleni, te da ne dovode u zabludu, pri
~emu se svi ~iweni~ni navodi moraju dokumentovati,

g) mora se obezbijediti da svako navedeno mi{qewe
bude potpuno i nedvosmisleno, te da je za svako wegovo
daqe kori{}ewe dobijena saglasnost dru{tva za
upravqawe,

d) mora se obezbijediti da, prilikom upotrebe nekog
pore|ewa, ~iwenice na kojima se takvo pore|ewe zasniva
budu ta~ne i a`urne, ili da bitne pretpostavke budu
jasno navedene, te da pore|ewe bude izneseno na savjestan
i nepristrasan na~in koji ne dovodi u zabludu i koji
obuhvata sve bitne faktore za takvo pore|ewe,

|) ne mogu se navoditi neistiniti podaci, posebno u
pogledu stru~nosti odgovornih lica, sredstava i obima
poslovawa fonda i dru{tva za upravqawe, te
vlasni{tva ili broja akcija ili udjela u fondu,

e) mora se obezbijediti da izgled, sadr`aj ili oblik
promotivnih informacija ne iskrivquje, prikriva ili
umawuje va`nost bilo koje izjave, upozorewa ili drugog
navoda, koji se prema ovom zakonu i drugim propisima
moraju iznijeti,

`) mora se obezbijediti da se bez saglasnosti
Komisije ili drugog nadle`nog organa ne navodi bilo
koje odobrewe koje je dao nadle`ni organ, niti se smiju
navesti tre}a lica na zakqu~ak da odobrewe koje je
izdala Komisija ima zna~ewe razli~ito od zna~ewa
potvrde kojom se utvr|uje da je predmetna firma zadovo-
qila uslove za sticawe pravnog statusa navedenog u
odobrewu,

z) ne mo`e se izostaviti nijedan podatak ~iji bi
izostanak prouzrokovao da promotivne informacije
budu neta~ne, neistinite, nejasne ili da dovode u
zabludu,

i) mora se navesti ta~an i istinit opis investi-
cionog fonda sa javnom ponudom, propisanih obaveza i
povezanih rizika.

^lan 119.
(1) Izvje{taj o rezultatima poslovawa investi-

cionog fonda sa javnom ponudom:
a) ne mo`e davati bilo kakvu garanciju ili obe}awe,
b) ne mo`e biti sa~iwen u obliku procjene bilo koje

vrste,
v) mora odra`avati rezultate poslovawa fonda od

wegovog osnivawa do dana davawa izvje{taja ili u
posqedwih pet godina, zavisno od toga koji je od nave-
denih perioda kra}i,

g) mora sadr`avati posqedwe podatke dostupne u
trenutku prikazivawa rezultata poslovawa fonda,

d) mora biti sastavqen na dosqednoj osnovi u odnosu
na periode, uz obuhvatawe ili iskqu~ivawe odre|enih
faktora koji uti~u na takve rezultate (npr. osnovica za
cijenu, tro{kovi, porez, dividende),

|) ne mo`e biti sa~iwen na na~in iz kojeg bi se dalo
zakqu~iti da se radi o predvi|awu mogu}ih budu}ih
rezultata poslovawa fonda.

(2) Komisija }e propisati sadr`aj i metode prikazi-
vawa rezultata poslovawa investicionog fonda sa
javnom ponudom.

^lan 120.
Komisija }e propisati sadr`aj, rokove, izdavawe i

promjenu promotivnih informacija o investicionim
fondovima sa javnom ponudom.

^lan 121.
Saop{tewa koja se izuzimaju od primjene odredaba

ovog zakona o uslovima promovisawa i objavqivawa
promotivnih informacija o investicionim fondovima
sa javnom ponudom su:

a) saop{tewa izme|u dru{tva za upravqawe i svakog
drugog lica koja posjeduje dozvolu za obavqawe finansi-
jske djelatnosti u Republici Srpskoj,

b) kratko, iskqu~ivo ~iweni~no objavqivawe na
radiju, televiziji, u novinama ili elektronskim mediji-
ma, koje se odnosi na fond ili dru{tvo za upravqawe, te
naznake osnovnih podataka za kontakt,

v) dopisi i pismene po{iqke pojedina~no naslo-
vqeni tre}im licima o wihovim posebnim zahtjevima
koji ne potpadaju pod masovno ogla{avawe po{tom i

g) godi{wi poslovni i finansijski izvje{taji fonda
ili dru{tva koje wime upravqa.
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V - OTVORENI INVESTICIONI FONDOVI 
SA PRIVATNOM PONUDOM

^lan 122.
Na investicione fondove sa privatnom ponudom

osnovane u obliku otvorenog investicionog fonda,
odnosno otvorene investicione fondove sa privatnom
ponudom, na odgovaraju}i na~in se primjewuju odredbe
glave I, II, III, VI, VII, VIII, IX, X, XII, XIII i XIV ovog
zakona, kao i preostale odredbe ovog zakona primjewive
na investicione fondove sa javnom ponudom iskqu~ivo
pod uslovom da odredbama glave V ovog zakona nije
izri~ito utvr|eno druga~ije, ili nemogu}nost takve
primjene proizlazi iz zna~ewa ili primjene preostalih
odredaba ovog zakona.

^lan 123.
Otvoreni investicioni fond sa privatnom ponudom

je posebna imovina bez svojstva pravnog lica, koju uz
odobrewe Komisije osniva dru{tvo za upravqawe, sa
ciqem prikupqawa nov~anih sredstava privatnom
ponudom udjela u fondu, ~ija se sredstva ula`u u skladu
sa ciqevima ulagawa i ograni~ewima ulagawa
utvr|enim prospektom fonda, te ~iji vlasnici udjela
imaju pravo, pored prava na srazmjerni udio u dobiti
fonda, na na~in i pod uslovima utvr|enim prospektom
fonda, da zahtijevaju isplatu udjela i na taj na~in istupe
iz fonda.

1. Osnivawe otvorenog investicionog fonda 
sa privatnom ponudom

^lan 124.
(1) Otvoreni investicioni fond sa privatnom

ponudom mo`e se osnovati na odre|eno ili neodre|eno
vrijeme.

(2) Prilikom osnivawa otvorenog investicionog
fonda sa privatnom ponudom, udjeli u fondu mogu biti
nu|eni privatnom ponudom iskqu~ivo licima kojim se,
na osnovu ispuwenosti uslova utvr|enih ovim zakonom,
priznaje status kvalifikovanih investitora.

(3) Dru{tvo za upravqawe mo`e prospektom i statu-
tom fonda odrediti najve}i dozvoqeni broj investitora
u fond, s tim da ukupan broj vlasnika udjela u fondu ni
u jednom trenutku ne mo`e pre}i gorwu granicu od 200.

(4) Najni`a prva uplata jednog investitora u fond
iznosi 100.000 KM. U slu~aju povla~ewa udjela, iznos
ulagawa izra`en mno`ewem broja udjela i cijene udjela
fonda nakon povla~ewa mora biti vi{i od 120.000 KM.
U protivnom, vlasnik udjela mora povu}i sve udjele iz
fonda.

^lan 125.
(1) Kupovina udjela u otvorenom investicionom

fondu sa privatnom ponudom obavqa se uplatama
nov~anih sredstava. Kupovinom udjela kupac ulazi u
ugovorni odnos sa dru{tvom za upravqawe, koje se
obavezuje da }e upla}enim nov~anim sredstvima
upravqati kao dijelom zajedni~ke imovine fonda, u
skladu sa uslovima navedenim u prospektu.

(2) Izuzetno od stava 1. ovog ~lana, kupovina udjela u
fondu mo`e se obaviti dodjelom novih udjela na ime
isplate udjela u dobiti ili prilikom smawivawa
vrijednosti udjela na ime dodjele novih udjela, odnosno u
drugim slu~ajevima propisanim prospektom fonda.

(3) Dru{tvo za upravqawe mo`e trajno ili privre-
meno obustaviti daqe kupovine udjela u otvorenom
investicionom fondu sa privatnom ponudom. U slu~aju
obustavqawa kupovine udjela, dru{tvo za upravqawe
mora informaciju o obustavqawu kupovine sa obra-
zlo`ewem dostaviti svim postoje}im ~lanovima fonda i
Komisiji.

(4) Kupovina udjela u fondu i isplata udjela obavqa
se u vrijeme i na na~in naveden u prospektu fonda, a naj-

mawe jednom godi{we u toku svake poslovne godine
fonda.

^lan 126.
Zahtjev za izdavawe odobrewa i prijava upisa

otvorenog investicionog fonda sa privatnom ponudom
koji u ime fonda dru{tvo za upravqawe podnosi
Komisiji mora da sadr`i:

a) firmu dru{tva za upravqawe, podatke o dozvoli za
rad koju je dobilo od Komisije, kao i ime i prezime lica
ovla{}enog za zastupawe, adresu, telefon, telefaks i
adresu elektronske po{te dru{tva za upravqawe,

b) naziv fonda, naznaku vrste fonda i ciqeve ula-
gawa,

v) prospekt fonda,
g) statut fonda,
d) ugovor zakqu~en izme|u dru{tva za upravqawe i

banke depozitara i izvod iz sudskog registra za banku
depozitara,

|) firmu revizora i izvod iz sudskog registra za
revizora.

2. Udjeli u otvorenom investicionom fondu 
sa privatnom ponudom

^lan 127.
(1) Otvoreni investicioni fond sa privatnom

ponudom mo`e emitovati samo jednu vrstu udjela i ne
mo`e emitovati nijednu drugu vrstu hartija od vrijed-
nosti koji nose prava na bilo koji dio imovine fonda.

(2) Udjeli u otvorenom investicionom fondu sa pri-
vatnom ponudom smatraju se hartijama od vrijednosti i
mogu se prodavati i prenositi iskqu~ivo kvalifiko-
vanim investitorima.

^lan 128.
Najmawa vrijednost imovine otvorenog investi-

cionog fonda sa privatnom ponudom koju fond mora
imati u trenutku zavr{etka privatne ponude iznosi
1.000.000 KM.

3. Prava i obaveze vlasnika udjela
^lan 129.

Sredstva otvorenog investicionog fonda sa privat-
nom ponudom prikupqena emisijom i privatnom proda-
jom udjela u fondu te imovina ste~ena ulagawem
upla}enih nov~anih sredstava, ukqu~uju}i prihode i
prava proiza{la iz imovine fonda, ~ine otvoreni
investicioni fond sa privatnom ponudom, odnosno
posebnu imovinu u zajedni~kom vlasni{tvu svih vlasni-
ka udjela u fondu.

^lan 130.
Vlasnici udjela u otvorenom investicionom fondu

sa privatnom ponudom imaju pravo, pored prava na
srazmjerni udio u dobiti fonda, da zahtijevaju isplatu
udjela u fondu prema dinamici, na na~in i prema uslovi-
ma isplate utvr|enim statutom i prospektom fonda, uz
po{tivawe ograni~ewa utvr|enih odredbama ovog
zakona.

^lan 131.
Vlasnici udjela odgovaraju za obaveze otvorenog

investicionog fonda sa privatnom ponudom do visine
iznosa svog udjela u fondu.

4. Tro{kovi otvorenog investicionog fonda 
sa privatnom ponudom

^lan 132.
Naknade koje se napla}uju investitoru, odnosno

otvorenom investicionom fondu sa privatnom ponudom
ograni~ene su na:

a) ulaznu naknadu koja se odbija od iznosa uplate u
trenutku prodaje udjela,
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b) izlaznu naknadu koja se odbija od neto vrijednosti
imovine fonda po udjelu u trenutku otkupa,

v) naknadu za upravqawe.

^lan 133.
(1) Naknada dru{tvu za upravqawe otvorenim inve-

sticionim fondom sa privatnom ponudom odre|uje se
samostalnom odlukom dru{tva za upravqawe. Naknada za
upravqawe mora biti navedena u prospektu fonda.

(2) Naknada za upravqawe otvorenim investicionim
fondom sa privatnom ponudom, odnosno jedan wen dio,
mo`e biti utvr|en u zavisnosti od prinosa fonda.
Naknada, odnosno dio naknade koji zavisi od prinosa
fonda, ra~una se kao proizvod razlike ulazne cijene i
izlazne cijene, odnosno ulazne cijene i cijene fonda na
posqedwi radni dan poslovne godine i broja udjela.
Visinu naknade, na~in wenog obra~una i pla}awa
utvr|uje dru{tvo za upravqawe u prospektu fonda.

^lan 134.
Na teret imovine otvorenog investicionog fonda sa

privatnom ponudom mogu se ispla}ivati samo tro{kovi
predvi|eni prospektom fonda.

^lan 135.
(1) U pogledu visine pokazateqa ukupnih tro{kova,

otvoreni investicioni fond sa privatnom ponudom ne
podlije`e ograni~ewima iz ~lana 98. ovog zakona.

(2) Komisija mo`e, po zavr{etku godi{weg
obra~unskog perioda, objavqivati pore|ewe pokazateqa
ukupnih tro{kova otvorenih investicionih fondova sa
privatnom ponudom.

5. Dozvoqena ulagawa, ograni~ewa i prekora~ewa 
ulagawa

^lan 136.
Imovina otvorenog investicionog fonda sa privat-

nom ponudom mo`e se sastojati iskqu~ivo od:
a) prenosivih hartija od vrijednosti,
b) udjela ili akcija investicionih fondova,
v) instrumenata tr`i{ta novca,
g) depozita kod ovla{}enih banaka u Republici

Srpskoj ili dr`avi ~lanici, ili nekoj drugoj dr`avi,
d) terminskih i opcijskih ugovora i drugih finansi-

jskih derivata, kojim se trguje na ure|enim tr`i{tima i
finansijskih derivata kojim se trguje na drugim organi-
zovanim tr`i{tima (OTC),

|) nov~anih sredstava i
e) instrumenata emitovanih na osnovu plemenitih

metala i drugih robnih berzi.

^lan 137.
(1) Ulagawe imovine otvorenog investicionog fonda

sa privatnom ponudom podlije`e sqede}im
ograni~ewima:

a) imovina fonda mora se sastojati od najmawe {est
razli~itih hartija od vrijednosti, udjela ili akcija
investicionih fondova ili instrumenata tr`i{ta
novca i

b) tri instrumenta iz prethodne ta~ke sa najve}im
udjelom u vrijednosti imovine fonda ne mogu prelaziti
60% vrijednosti imovine fonda,

v) hartije od vrijednosti, udjeli ili akcije investi-
cionih fondova jednog emitenta ili depoziti kod jedne
depozitne institucije ne mogu prelaziti 20% vrijedno-
sti svih hartija od vrijednosti, udjela ili akcija inve-
sticionih fondova ili depozita u fondu,

g) lica koja ~ine povezana dru{tva u skladu sa odred-
bama Zakona o preduze}ima i ovog zakona smatraju se jed-
nim emitentom u smislu prethodne ta~ke,

d) ograni~ewa iz t. b) ili v) ovog stava ne odnose se
na hartije od vrijednosti ili instrumente tr`i{ta

novca ~iji je emitent ili za koje garantuju Republika
Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne
samouprave Republike Srpske, dr`ava ~lanica ili
jedinica lokalne uprave dr`ave ~lanice, dr`ava koja
nije ~lanica Evropske unije ili me|unarodna javna orga-
nizacija ~ije su ~lanice jedna ili vi{e dr`ava ~lanica,

|) ako se imovina fonda ula`e u udjele ili akcije
investicionih fondova kojim direktno ili indirektno
upravqa isto dru{tvo za upravqawe, ili kojim upravqa
drugo dru{tvo sa kojim je to dru{tvo povezano zajed-
ni~kom upravom ili vladaju}im uticajem, ili direktnim
ili indirektnim me|usobnim vlasni~kim udjelom, na
takva se ulagawa fondu ne mo`e naplatiti ulazna ili
izlazna naknada,

e) ako se imovina fonda mo`e ulagati u udjele ili
akcije drugih investicionih fondova, u prospektu
fonda, uz maksimalnu naknadu za upravqawe koja se mo`e
naplatiti na imovinu tog fonda, mora biti jasno nave-
dena i maksimalna naknada za upravqawe koja se mo`e
naplatiti na imovinu fondova u koje namjerava ulagati,
a u godi{wim izvje{tajima fonda mora jasno biti nave-
dena maksimalna ukupna naknada za upravqawe koja je
bila napla}ena u tom fondu i drugom fondu u koji je taj
fond ulo`io, izra`ena u procentu imovine fonda koji je
ulo`io u udjele ili akcije drugog investicionog fonda.

(2) Dru{tvo za upravqawe mora izraditi i u
prospektu fonda prikazati strategiju ulagawa kojom }e
uva`iti disperziju rizika i obezbijediti likvidnost
fonda u skladu sa ciqevima ulagawa fonda.

(3) Dru{tvo za upravqawe mora u prospektu fonda
jasno navesti klase imovine i finansijske instrumente u
koje namjerava ulagati, ukqu~uju}i finansijske derivate
kojim se trguje na ure|enim ili drugim organizovanim
tr`i{tima kao i stepen finansijske izlo`enosti fonda
i pripadaju}ih rizika koji proizlaze iz takve strategi-
je ulagawa.

(4) Komisija }e bli`e propisati ulagawa otvorenih
investicionih fondova sa privatnom ponudom.

^lan 138.
Mogu}a prekora~ewa ulagawa iz ~lana 137. ovog

zakona, posebni uslovi za prekora~ewe ulagawa i rokovi
ispuwewa ograni~ewa ulagawa moraju se opisati u
prospektu i statutu fonda.

6. Prospekt otvorenih investicionih fondova 
sa privatnom ponudom

^lan 139.
Prospekt otvorenog investicionog fonda sa privat-

nom ponudom predstavqa poziv na kupovinu udjela u
otvorenom investicionom fondu sa privatnom ponudom,
koji je usmjeren iskqu~ivo prema pojedina~no navedenom
licu ili ograni~enoj grupi investitora, koji odgovara-
ju zna~ewu pojma kvalifikovanih investitora iz ovog
zakona.

^lan 140.
Informacije navedene u prospektu moraju biti isti-

nite i potpune.

^lan 141.
(1) Prospekt otvorenog investicionog fonda sa pri-

vatnom ponudom mora sadr`avati one informacije na
osnovu kojih }e investitori mo}i stvoriti potpun stav
o fondu i donijeti odluku o ulagawu, a posebno o rizici-
ma povezanima sa prirodom fonda i wegovog portfeqa.

(2) Prospekt investicionog fonda sa privatnom
ponudom mora sadr`avati najmawe sqede}e podatke.

a) Podaci o fondu:
1) naziv fonda, naznaku vrste fonda,
2) naznaku da je fond namijewen iskqu~ivo investi-

torima koji odgovaraju zna~ewu pojma kvalifikovanih
investitora iz ovog zakona i koji to dokazuju potpisom
izjave iz ~lana 11. ovog zakona,
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3) datum osnivawa fonda, te vrijeme trajawa fonda u
slu~aju da je osnovan na odre|eno vrijeme,

4) mjesto gdje je mogu}e dobiti polugodi{we i
godi{we izvje{taje i primjerak statuta ili prospekta
fonda i dodatne informacije o fondu,

5) najni`i iznos nov~anih sredstava i radwe koje }e
se preduzeti ako se ne prikupi najni`i utvr|eni iznos,

6) ime, odnosno firmu revizora, advokata i drugih
davalaca usluga fondu, ako ih dru{tvo za upravqawe
namjerava koristiti,

7) prava iz udjela:
a) pravo na obavije{tenost (polugodi{we i godi{we

izvje{taje),
b) pravo na udio u dobiti,
v) pravo na prodaju udjela fondu, odnosno obaveza

otkupa udjela,
g) pravo na isplatu dijela ostatka likvidacione mase

fonda,
8) pretpostavke pod kojim je dozvoqeno donijeti

odluku o likvidaciji fonda, te postupak likvidacije
fonda,

9) vrste imovine u koje je fondu dozvoqeno ulagawe,
mogu}a prekora~ewa ulagawa, posebni uslovi za preko-
ra~ewe ulagawa i rokovi ispuwewa ograni~ewa ulagawa,

10) opis investicionih ciqeva fonda i ciqane
strukture portfeqa, na~ina ostvarewa ciqeva fonda i
rizika povezanih sa ulagawima fonda,

11) dozvoqenost ulagawa u terminske i opcijske ugo-
vore i druge finansijske derivate, u slu~aju dozvoqeno-
sti takvog ulagawa, mora sadr`avati izjavu da li se
takve transakcije mogu zakqu~ivati sa svrhom za{tite
ili sa svrhom postizawa investicionih ciqeva, te uti-
caj takvih transakcija na stepen rizi~nosti fonda,

12) odredbe o likvidnosti fonda,
13) najni`i i najvi{i iznos pojedina~nih ulagawa u

fond, na~in upisa udjela, te na~in i uslove otkupa
udjela,

14) na~in i vrijeme obra~una vrijednosti imovine
fonda,

15) ako }e neto vrijednost imovine fonda imati
visoku volatilnost s obzirom na sastav portfeqa fonda,
odnosno na tehnike upravqawa imovinom fonda, izjavu
koja }e upozoriti na navedeno obiqe`je imovine fonda,

16) vrijeme, metode i u~estalost obra~unavawa cijene
za prodaju novih udjela ili otkup postoje}ih, te na~in
objavqivawa tih cijena, okolnosti u kojima mo`e do}i
do obustavqawa emisije ili otkupa, opis iznosa i
u~estalosti pla}awa dozvoqenih naknada i tro{kova
emisije i otkupa udjela,

17) godi{we naknade i tro{kove upravqawa i poslo-
vawa koji mogu teretiti fond i opis wihovog u~inka na
budu}e prinose investitora, te na~in obra~unavawa i
pla}awa naknade za upravqawe ako iznos te naknade za-
visi od prinosa fonda,

18) informacije o na~inu obra~una, te na~inu i
u~estalosti isplate udjela u dobiti fonda vlasnicima
udjela,

19) kratki podaci o poreskim propisima koji se
primjewuju na fond ako su od zna~aja za vlasnike udjela,

20) trajawe poslovne godine i
21) datum izdavawa prospekta.
b) Podaci o dru{tvu za upravqawe:
1) firma, pravni oblik, sjedi{te dru{tva za

upravqawe i mjesto uprave, ako ono nije isto kao
sjedi{te, broj dozvole Komisije, kao i datum osnivawa i
upisa u sudski registar,

2) imena i povezanost ~lanova uprave i prvog nad-
zornog odbora, te wihove kratke biografije,

3) iznos osnovnog kapitala dru{tva za upravqawe,

4) firma, pravni oblik, datum osnivawa i upisa u
sudski registar, kao i ulogu dru{tava koja djeluju kao
savjetnik za ulagawe fonda, te ime predsjednika uprave
ili drugih odgovornih lica tih dru{tava.

v) Podaci o banci depozitaru:
1) firma, pravni oblik, sjedi{te i adresa uprave

banke depozitara, te podaci i broj odobrewa nadle`ne
institucije za obavqawe poslova banke depozitara.

^lan 142.
(1) Komisija mora odobriti svaki prospekt investi-

cionog fonda sa privatnom ponudom prije pokretawa
privatne ponude za prodaju udjela, kao i izmjene i dopune
postoje}ih prospekata do kojih je do{lo usqed bitnih
promjena.

(2) Nije dozvoqeno nuditi privatnom ponudom udjele
u investicionom fondu sa privatnom ponudom prije nego
{to Komisija odobri prospekt fonda, odnosno wegove
izmjene i dopune.

^lan 143.
(1) Na izmjene prospekta otvorenog investicionog

fonda sa javnom ponudom koje se predla`u sa ciqem:
pove}awa ulaznih naknada, godi{wih naknada za
upravqawe ili izlaznih naknada; promjene investi-
cionih ciqeva fonda i rizika navedenih ulagawa
fonda; promjene politike isplata udjela u dobiti, ili
pripajawa, spajawa sa drugim fondom, ili podjele
fonda, potrebno je pribaviti prethodnu saglasnost
Komisije. Pored toga, za izmjene prospekta otvorenog
investicionog fonda sa javnom ponudom, moraju biti
ispuweni i sqede}i uslovi:

1) obavje{tewe o predlo`enim promjenama mora se
po{tom poslati svim vlasnicima udjela,

2) prije uvo|ewa promjena svi vlasnici udjela moraju
biti upoznati sa ~iwenicom da od fonda mogu tra`iti
otkup udjela, bez odbitka bilo kakve izlazne naknade koju
bi ina~e trebalo da plate, uz obavje{tewe o danu
wihovog uvo|ewa,

3) otkup svih udjela po zahtjevima primqenim prije
stupawa na snagu promjena prospekta mora biti izvr{en.

(2) Pored izmjena iz stava 1. ovog ~lana, prethodnoj
saglasnosti Komisije podlije`u i promjene ~lanova
uprave i nadzornog odbora dru{tva za upravqawe, pro-
mjene banke depozitara ili revizora fonda.

7. Statut otvorenih investicionih fondova 
sa privatnom ponudom

^lan 144.
(1) Statut otvorenog investicionog fonda sa privat-

nom ponudom ure|uje pravne odnose dru{tva za
upravqawe sa vlasnicima udjela u otvorenom investi-
cionom fondu sa privatnom ponudom.

(2) Statut se prila`e prospektu fonda i ~ini wegov
sastavni dio.

(3) Izuzetno od stava 2. ovog ~lana, statut ne mora
biti prilo`en prospektu fonda u slu~aju da prospekt
predvi|a da }e vlasniku udjela ili akcionaru fonda
statut biti dostavqen na wegov zahtjev, odnosno ako se u
prospektu navodi mjesto gdje }e statut biti dostupan na
uvid.

^lan 145.
Informacije navedene u statutu moraju biti isti-

nite i potpune.

^lan 146.
Statut otvorenog investicionog fonda sa privatnom

ponudom koji navedene podatke iz ovog ~lana ve} ne
sadr`i u prospektu mora sadr`avati najmawe sqede}e
podatke.

a) Podaci o fondu:
1) naziv fonda i naznaku vrste fonda,
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2) naznaku da je fond namijewen iskqu~ivo investi-
torima koji odgovaraju zna~ewu pojma kvalifikovanih
investitora iz ovog zakona i koji to dokazuju potpisom
izjave iz ~lana 11. zakona,

3) datum osnivawa fonda, te vrijeme trajawa fonda u
slu~aju da je osnovan na odre|eno vrijeme,

4) mjesto gdje je mogu}e dobiti polugodi{we i
godi{we izvje{taje i primjerak prospekta fonda ili
dodatne informacije o fondu,

5) najni`i iznos nov~anih sredstava, koji }e se
prikupiti i radwe koje }e se preduzeti ako se ne prikupi
najni`i utvr|eni iznos,

6) prava iz udjela fonda:
a) pravo na obavije{tenost (polugodi{we i godi{we

izvje{taje),
b) pravo na udio u dobiti,
c) pravo na prodaju udjela fondu, odnosno obaveza

otkupa udjela,
d) pravo na isplatu dijela ostatka likvidacione mase

fonda,
7) vrste imovine u koju je fondu dozvoqeno ulagawe,

mogu}a prekora~ewa ulagawa, posebni uslovi za preko-
ra~ewe ulagawa i rokovi ispuwewa ograni~ewa ulagawa,

8) najni`i iznos ulagawa u fond, na~in upisa i otku-
pa udjela,

9) odredbe o likvidnosti fonda,
10) na~in i vrijeme obra~una vrijednosti imovine

fonda,
11) vrijeme, metoda i u~estalost obra~unavawa cijene

za prodaju novih udjela ili otkup postoje}ih, te na~in
objavqivawa tih cijena, okolnosti u kojima mo`e do}i
do obustavqawa emisije ili otkupa, opis iznosa i
u~estalosti pla}awa dozvoqenih naknada i tro{kova
emisije i otkupa udjela,

12) godi{we naknade i tro{kovi upravqawa i
poslovawa koji mogu teretiti fond i opis wihovog uti-
caja na budu}e prinose investitora,

13) informacije o na~inu obra~una i na~inu i
u~estalosti podjele udjela u dobiti vlasnika udjela,

14) kratki podaci o poreskim propisima koji se
primjewuju na fond, ako su od zna~aja za vlasnike udjela,

15) trajawe poslovne godine,
16) datum izdavawa statuta.
b) Podaci o dru{tvu za upravqawe:
1) firma, pravni oblik, sjedi{te dru{tva za

upravqawe i mjesto uprave, ako ono nije isto kao
sjedi{te, broj dozvole Komisije, kao i datum osnivawa i
upisa u sudski registar,

2) imena i povezanost ~lanova uprave i nadzornog
odbora i wihove kratke biografije,

3) iznos osnovnog kapitala dru{tva za upravqawe i
imena ~lanova dru{tva za upravqawe, pravni oblik i
veli~inu udjela ~lanova u osnovnom kapitalu,

4) firma, pravni oblik, datum osnivawa i upisa u
sudski registar, kao i ulogu dru{tava koja djeluju kao
savjetnik za ulagawe fonda, te ime predsjednika uprave
ili drugih odgovornih lica tih dru{tava.

v) Podaci o banci depozitaru:
1) firma, pravni oblik, sjedi{te i mjesto uprave

banke depozitara, podaci i broj odobrewa nadle`ne
institucije za obavqawe poslova banke depozitara.

8. Promovisawe otvorenih investicionih fondova 
sa privatnom ponudom

^lan 147.
Dru{tvo za upravqawe ne mo`e voditi javnu promo-

tivnu kampawu investicionog fonda sa privatnom
ponudom kojim upravqa. Javnim vo|ewem promotivnih

akitivnosti ne smatra se isticawe u javnosti prezenta-
cionih materijala u kojim se uz firmu i djelatnost
dru{tva za upravqawe, potencijalni kvalifikovani
investitori upu}uju na dru{tvo za upravqawe investi-
cionog fonda sa privatnom ponudom.

^lan 148.
Svi prezentacioni podaci o investicionim fon-

dovima sa privatnom ponudom i dru{tvima koja wima
upravqaju moraju biti cjeloviti, jasni, istiniti, ta~ni
i ne smiju dovoditi u zabludu, naro~ito u pogledu
povezanih rizika i naknada, a moraju ih odobriti
~lanovi uprave dru{tva za upravqawe.

^lan 149.
(1) Izvje{taj o rezultatima poslovawa investi-

cionog fonda sa privatnom ponudom mora:
a) sadr`avati najnovije podatke dostupne u trenutku

izrade izvje{taja o rezultatima poslovawa,
b) biti sastavqen na dosqednoj osnovi u odnosu na

periode, uz obuhvatawe ili iskqu~ivawe odre|enih fak-
tora koji uti~u na takve rezultate (npr. osnovica za
cijenu, tro{kovi, porez, dividende i sl.).

(2) Komisija }e propisati obavezni sadr`aj i metode
izrade i prikazivawa rezultata poslovawa investi-
cionog fonda sa privatnom ponudom.

VI - UTVR\IVAWE VRIJEDNOSTI IMOVINE 
I CIJENE UDJELA I AKCIJA 

INVESTICIONOG FONDA

1. U~estalost utvr|ivawa vrijednosti
^lan 150.

(1) Prije utvr|ivawa neto vrijednosti imovine
otvorenog investicionog fonda po udjelu, odnosno
cijene udjela dru{tvo za upravqawe du`no je da utvrdi
vrijednost wegove imovine i svih obaveza i naknada
fonda. 

(2) Vrijednost neto imovine otvorenog investi-
cionog fonda sa javnom ponudom obra~unava se svakog
dana, u vrijeme navedeno u prospektu. Dru{tvo za
upravqawe du`no je da narednog radnog dana obavijesti
Komisiju o vrijednosti imovine otvorenog investi-
cionog fonda, stawu obaveza i naknada, i cijeni udjela
otvorenog investicionog fonda na dan obra~una.

(3) Vrijednost neto imovine otvorenog investi-
cionog fonda sa privatnom ponudom obra~unava se u
vrijeme navedeno u prospektu fonda, a najmawe jednom
mjese~no.

(4) Vrijednost neto imovine otvorenog investi-
cionog fonda rizi~nog kapitala sa privatnom ponudom
obra~unava se u vrijeme navedeno u prospektu fonda.

(5) Vrijednost neto imovine zatvorenog fonda
obra~unava se najmawe jednom mjese~no, u vrijeme navede-
no u prospektu.

(6) Komisija }e propisati u~estalost utvr|ivawa
neto vrijednosti imovine fondova.

2. Odgovornost za obra~un vrijednosti fonda, 
odnosno cijene udjela ili akcija

^lan 151.
(1) Vrijednost imovine zatvorenih i otvorenih

investicionih fondova i cijenu udjela u otvorenom
investicionom fondu, obra~unava dru{tvo za upra-
vqawe.

(2) Obra~un vrijednosti iz stava 1. ovog ~lana kon-
troli{e i potvr|uje banka depozitar, koja je u tom
slu~aju odgovorna za ta~nost obra~una. Banka depozitar
potpisuje i zadr`ava jedan primjerak dokumenta o
utvr|enoj vrijednosti imovine za svoju evidenciju, koja
se mora dati na uvid Komisiji.

(3) Revizor investicionog fonda je du`an da tokom
godi{we revizije obavi nasumi~nu provjeru kako bi se
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uvjerio da su na~ela utvr|ivawa vrijednosti sadr`ana u
propisima po{tivana, da su na osnovu primjene nave-
denih na~ela dobijene cijene akcija ili udjela ta~ne, te
da naknada za upravqawe i druge naknade i tro{kovi
predvi|eni propisima, prospektom ili statutom fonda
ne prelaze dozvoqene iznose.

3. Na~ela i metodologija utvr|ivawa vrijednosti 
portfeqa fonda

^lan 152.
Obra~un vrijednosti portfeqa mora obezbijediti

jednako postupawe prema svim investitorima u fond,
nezavisno o obliku fonda ili okolnosti da li se radi o
investicionom fondu sa javnom ili sa privatnom
ponudom.

^lan 153.
(1) U slu~aju hartija od vrijednosti, ukqu~uju}i i

akcije zatvorenih investicionih fondova, utvr|ivawe
vrijednosti imovine zasniva se na tr`i{noj cijeni koja
je formirana na organizovanom i ure|enom tr`i{tu.

(2) U slu~aju hartija od vrijednosti za koje ne posto-
ji tr`i{na cijena koja zadovoqava uslove iz stava 1.
ovog ~lana, za utvr|ivawe vrijednosti se kao osnova
primjewuje cijena posqedwe transakcije koja je
zakqu~ena u tom fondu, odnosno prinos posqedwe
transakcije u slu~aju du`ni~kih hartija od vrijednosti,
osim ako Komisija svojim propisom ne dozvoli primjenu
druga~ije metode obra~una vrijednosti imovine.

(3) U slu~aju depozita i gotovine ili nov~anih ekvi-
valenata, kratkoro~nih potra`ivawa i obaveza, te pri-
hoda i rashoda u budu}em periodu, primjewuje se nomi-
nalna vrijednost uve}ana za pripadaju}u kamatu, osim u
okolnostima za koje Komisija propi{e druga~ije.

(4) Za utvr|ivawe vrijednosti terminskih i opci-
jskih poslova te derivata za koje nije mogu}e utvrditi
tr`i{nu cijenu, Komisija }e propisati metode obra~una
vrijednosti imovine.

(5) U slu~aju udjela otvorenog investicionog fonda
primjewuje se cijena udjela, osim u okolnostima za koje
Komisija propi{e druga~ije.

(6) Devizna sredstva se prera~unavaju u KM po
posqedwem dostupnom kursu neposredno prije
utvr|ivawa vrijednosti imovine u skladu sa propisima
Komisije.

(7) U slu~aju drugih oblika imovine za koje ne posto-
ji tr`i{na cijena, procjewuje se fer vrijednost
imovine. Postupci utvr|ivawa fer vrijednosti imovine
ukqu~uju modele diskontovawa nov~anog toka, pore|ewa
sa sli~nom imovinom kojoj je poznata tr`i{na cijena,
modele procjene opcija te druge metode koje mo`e
propisati Komisija.

(8) Osnov za utvr|ivawe vrijednosti imovine navodi
se u prospektu i statutu fonda i mora se dosqedno pri-
mjewivati prilikom svakog obra~una vrijednosti
imovine fonda.

(9) Komisija }e propisati obavezni osnov za
utvr|ivawe vrijednosti imovine zatvorenih i otvorenih
fondova, kako hartija od vrijednosti, tako i gotovine i
kvazinovca, doma}e i strane valute, terminskih i opci-
jskih poslova, derivata, nekretnina, udjela u trgova~kim
dru{tvima ili drugih prenosivih imovinskih prava, i
definisati ure|eno i organizovano tr`i{te u smislu
ovog zakona, te uslove likvidnosti za propisno formi-
rawe tr`i{nih cijena i uslove blagovremenosti formi-
rawa takvih cijena, po{tuju}i pri tom razli~ite metode
uobi~ajene za vrednovawe pojedinih vrsta fondova.

4. Neto vrijednost imovine fonda i vrijednost 
po akciji, odnosno udjelu fonda

^lan 154.
(1) U slu~aju otvorenog investicionog fonda, neto

vrijednost imovine je vrijednost imovine fonda (ula-

gawa uve}ana za kratkoro~nu imovinu) umawena za
obaveze. Neto vrijednost po udjelu je neto vrijednost
imovine fonda podijeqena brojem udjela fonda u
trenutku obra~una neto vrijednosti imovine fonda.

(2) Neto vrijednost imovine zatvorenog investi-
cionog fonda je vrijednost imovine fonda (ulagawa
uve}ana za kratkoro~nu imovinu) umawena za obaveze.
Neto vrijednost imovine po akciji fonda je neto vrijed-
nost imovine fonda srazmjerno raspore|ena na svaku
emitovanu akciju fonda u trenutku obra~una neto vri-
jednosti imovine fonda.

(3) Komisija }e propisati definicije imovine i
obaveza investicionih fondova, kao i osnovicu, na~in i
rokove obra~una neto vrijednosti imovine fonda te neto
vrijednost imovine po udjelu, odnosno po akciji.

5. Po~etna ponuda i utvr|ivawe cijene udjela 
ili akcija fonda

^lan 155.
(1) Period za po~etnu ponudu udjela u otvorenom

fondu, odnosno akcija zatvorenog fonda ne mo`e trajati
du`e od 90 dana. U toku tog perioda ukupni iznos
primqenih nov~anih sredstava dr`i se kao depozit i ne
mo`e se ulagati sve do trenutka kada fond ne pre|e
zakonom utvr|eni prag najni`e vrijednosti imovine
fonda.

(2) Ulagawe prikupqenih nov~anih sredstava, osim
ulagawa u depozit, mo`e po~eti tek poslije isteka peri-
oda ponude.

(3) Cijena inicijalne, odnosno prve emisije
zatvorenog investicionog fonda je nominalna cijena
svake akcije. Cijena kasnijih emisija je tr`i{na cijena
akcije, pri ~emu se ne dira u pravo postoje}ih akcionara
da im se dodatne akcije ponude srazmjerno sa wihovim
trenutnim udjelom u fondu.

(4) Kod inicijalne, odnosno po~etne ponude
otvorenog investicionog fonda cijenu emisije odre|uje
dru{tvo za upravqawe i navodi je u prospektu fonda.
Nakon po~etne ponude, cijena udjela u otvorenom inve-
sticionom fondu je jedinstvena cijena jednaka neto vri-
jednosti imovine fonda po udjelu koja se obra~unava na
osnovu tr`i{ne cijene svih hartija od vrijednosti iz
portfeqa fonda.

6. Cijena udjela u otvorenim investicionim 
fondovima
^lan 156.

(1) Prodaja i otkup udjela u otvorenom investi-
cionom fondu sa javnom ponudom obavqa se tokom
odre|enog dana po cijeni obra~unatoj u skladu sa
zakonom i drugim propisima, odnosno prospektom
fonda, te objavqenoj na na~in propisan ovim zakonom.
Na tako utvr|enu cijenu, dozvoqeno je obra~unavati i
napla}ivati ulazne naknade i izlazne naknade.

(2) Nije dozvoqena prodaja, odnosno otkup udjela u
otvorenom investicionom fondu za iznos mawi ili ve}i
od trenutno va`e}e jedinstvene cijene (neto vrijednosti
imovine) po udjelu. Cijena udjela mo`e varirati zavisno
od promjene neto vrijednosti imovine obra~unate prema
formuli koju mo`e propisati Komisija.

(3) Cijena udjela u otvorenom investicionom fondu
obra~unava se prema sqede}oj formuli:

neto vrijednost imovine fonda

broj emitovanih udjela

(4) Neto vrijednost imovine iz stava 3. ovog ~lana
obra~unava se u skladu sa odredbama ~lana 154. ovog
zakona.

(5) Broj emitovanih udjela iz stava 3. ovog ~lana jed-
nak je broju udjela u trenutku obra~una cijene, uzev{i u
obzir prodaju i otkupe izvr{ene od trenutka posqedweg
obra~una cijene do trenutka obra~una nove cijene.
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7. Zamjena i prodaja udjela u otvorenim 
investicionim fondovima

^lan 157.
Vlasnik udjela u otvorenom investicionom fondu

mo`e svoje udjele zamijeniti za udjele u nekom drugom
fondu kojim upravqa isto dru{tvo za upravqawe.

^lan 158.
(1) Prodaja udjela u otvorenom investicionom fondu

vr{i se u skladu sa prospektom fonda i va`e}im
propisima, po cijeni koja vrijedi u trenutku prijema
uplate u fond, uve}anoj za ulaznu naknadu, ako se ona
napla}uje.

(2) Uplata u otvoreni investicioni fond sa javnom
ponudom vr{i se u novcu, a izuzetno i u hartijama od
vrijednosti u posebnim okolnostima koje propi{e
Komisija, uz uslov da se ponu|enim hartijama od vrijed-
nosti trguje na organizovanom i ure|enom tr`i{tu te da
im je mogu}e utvrditi ta~nu cijenu.

(3) Uplata u otvoreni investicioni fond sa privat-
nom ponudom vr{i se u novcu.

8. Otkup udjela u otvorenim investicionim fondovima
^lan 159.

(1) Otkup udjela u otvorenom investicionom fondu
vr{i se u skladu sa prospektom fonda i va`e}im
propisima po cijeni koja vrijedi u trenutku prijema
vaqanog zahtjeva za prodaju, umawenoj za izlaznu
naknadu, ako se ista napla}uje.

(2) Otkup �in specie�, odnosno otkup prenosom odgo-
varaju}eg procenta svake vrste imovine fonda u vrijed-
nosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupquju,
dozvoqen je u slu~aju kada bi se prodajom imovine fonda,
neophodnom za zadovoqewe zahtjeva za otkup velike
vrijednosti, u nepovoqan polo`aj doveli trajni
investitori u fond, pod uslovom da statut i prospekt
fonda predvi|aju otkup �in specie�. Otkup �in specie�
mo`e se vr{iti samo prenosom dijela svake vrste
imovine fonda koji je srazmjeran procentualnom omjeru
broja udjela investitora koji tra`i otkup prema ukupnoj
vrijednosti imovine fonda.

9. Potvrda o kupovini udjela i uslovi isplate 
pri otkupu udjela

^lan 160.
(1) Potvrde o kupovini udjela izdaju se na vlastiti

zahtjev investitora, najkasnije u roku od sedam dana od
prijema vaqanog zahtjeva za kupovinu i izvr{ene uplate
u fond.

(2) Potvrda o kupovini udjela mora sadr`avati:
a) datum kupovine udjela,
b) firmu fonda, te firmu i sjedi{te dru{tva za

upravqawe,
v) broj udjela u imovini fonda na koje glasi potvrda,
g) ime i prezime vlasnika udjela,
d) mjesto i datum izdavawa potvrde,
|) potpis ovla{}enog lica dru{tva za upravqawe.

Potpis mo`e biti izveden mehani~kim umno`avawem
potpisa.

(3) Isplata prihoda od otkupa udjela otvorenog
investicionog fonda dozna~ava se vlasniku otkupqenog
udjela, najkasnije u roku od sedam dana od prijema
vaqanog zahtjeva za prodaju.

10. Neta~an obra~un cijene udjela u otvorenom 
investicionom fondu

^lan 161.
Ako je cijena udjela otvorenog investicionog fonda

neta~no obra~unata za vi{e od 1% u odnosu na vrijed-
nost dobijenu primjenom metodologije iz ~lana 153. ovog
zakona, Komisija mo`e da nalo`i dru{tvu za

upravqawe i banci depozitaru odgovornoj za takav
neta~an obra~un da:

a) u slu~aju da je obra~unata ni`a cijena po udjelu u
odnosu na ispravnu vrijednost dobijenu primjenom
metodologije iz ~lana 153. ovog zakona:

1) isplatom razlike u cijeni nadoknade {tetu svakom
investitoru kome je pri otkupu udjela ispla}ena ni`a
cijena i

2) uplatom razlike u fond nadoknade nastalu {tetu,
b) u slu~aju da je obra~unata vi{a cijena po udjelu u

odnosu na ispravnu vrijednost dobijenu primjenom
metodologije iz ~lana 153. ovog zakona:

1) priznavawem srazmjernog broja dodatnih udjela
nadoknade {tetu svakom investitoru kome je pri kupovi-
ni udjela obra~unata vi{a cijena, i

2) uplatom razlike u fond nadoknade nastalu {tetu.

11. Ulazna i izlazna naknada za otvorene 
investicione fondove

^lan 162.
(1) Osim cijene udjela, te ulaznih i izlaznih naknada,

prilikom kupovine ili otkupa udjela u otvorenom inve-
sticionom fondu ne mo`e se napla}ivati druga naknada.

(2) Naknade iz stava 1. ovog ~lana iskazuju se odvojeno
od cijene udjela, te ih zadr`ava dru{tvo za upravqawe, a
mogu biti i prihod fonda.

^lan 163.
(1) Ulazna i izlazna naknada ne napla}uju se u slu~aju

likvidacije otvorenog investicionog fonda zbog nepo-
stizawa najni`eg iznosa fonda tokom perioda inici-
jalne, odnosno po~etne ponude, u skladu sa va`e}im
propisima ili prospektom i statutom fonda.

(2) Izlazna naknada ne napla}uje se u slu~aju likvi-
dacije fonda, bez obzira na razlog likvidacije.

(3) U slu~aju najave uvo|ewa ili uve}awa visine
izlazne naknade, izlazna naknada se ne napla}uje u peri-
odu od prvog objavqivawa najavqenih promjena naknada
u fondu, pa do odobrewa Komisije na izmjene prospekta
kojim se utvr|uje uvo|ewe ili uve}awe visine izlazne
naknade.

(4) Ulazna i izlazna naknada ne napla}uju se pri-
likom promjene oblika otvorenog investicionog fonda.

(5) Nije dozvoqeno napla}ivati ulaznu ili izlaznu
naknadu prilikom pripajawa ili spajawa otvorenog
investicionog fonda sa drugim fondom, odnosno pri-
likom podjele fonda.

(6) Odluka dru{tva za upravqawe o nenapla}ivawu
ulazne i izlazne naknade mora biti jasno navedena u
prospektu fonda, uz navo|ewe okolnosti u kojim do toga
mo`e do}i.

^lan 164.
Ulazna ili izlazna naknada u otvorenom investi-

cionom fondu mogu biti sni`ene u odnosu na naknade
navedene u prospektu fonda samo u slu~ajevima velikih
transakcija prema klasifikaciji obavezno navedenoj u
prospektu fonda, objavqenoj i podijeqenoj prodajnim
zastupnicima dru{tva za upravqawe, uz naznaku zabrane
odstupawa u primjeni.

12. Obustavqawe otkupa udjela u otvorenom 
investicionom fondu

^lan 165.
(1) Otkup udjela u otvorenom investicionom fondu

mo`e se obustaviti samo ako dru{tvo za upravqawe i
banka depozitar smatraju da usqed izuzetnih okolnosti
nije mogu}e utvrditi ta~nu cijenu imovine iz portfeqa
fonda i da postoje osnovani i dovoqni razlozi za obu-
stavqawe otkupa u interesu vlasnika ili potencijalnih
vlasnika udjela. Iz navedenih razloga mora se istovre-
meno obustaviti i emisija udjela.
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(2) Obustavqawe otkupa udjela mora se odmah prija-
viti Komisiji. O svakom obustavqawu potrebno je
neposrednim putem obavijestiti vlasnike udjela u
otvorenom investicionom fondu sa privatnom ponudom,
dok je kod obustavqawa otkupa udjela u otvorenom inve-
sticionom fondu sa javnom ponudom potrebno okolnost
obustavqawa objaviti u jednim dnevnim novinama koje se
redovno prodaju na cjelokupnom podru~ju Republike
Srpske. Komisija mo`e nalo`iti isplate udjela u
otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom
ako je to u javnom interesu ili interesu investitora u
fondu.

(3) Komisija mo`e nalo`iti dru{tvu za upravqawe i
banci depozitaru da privremeno obustave prodaju i
otkup udjela ako stekne nesporna saznawa ili ako posto-
ji osnovana sumwa da se investitorima nanosi {teta
zbog neta~nog obra~una cijene udjela u fondu.

^lan 166.
(1) Obustavqawe otkupa udjela iz ~lana 165. ovog

zakona mora prestati {to je prije mogu}e, nakon {to
dru{tvo za upravqawe i banka depozitar ocijene da je
mogu}e odrediti ta~nu cijenu imovine iz portfeqa
fonda, a najkasnije u roku od 28 dana od po~etka obu-
stavqawa, osim ako se Komisija izri~ito ne saglasi sa
produ`ewem navedenog roka. Obavje{tewe o nastavku
poslovawa potrebno je dostaviti svim vlasnicima
udjela u otvorenom fondu sa privatnom ponudom, dok je
nastavak poslovawa otvorenog fonda sa javnom ponudom
potrebno objaviti u jednim dnevnim novinama koje se
redovno prodaju na cjelokupnom podru~ju Republike
Srpske.

(2) Za vrijeme trajawa obustavqawa prodaje i otkupa
udjela dru{tvo za upravqawe i wegovi prodajni zastup-
nici mogu nastaviti sa primawem zahtjeva za prodaju ili
otkup udjela, koji }e se izvr{iti u trenutku kada bude
obra~unata sqede}a prodajna i otkupna cijena, pri ~emu
se nalogodavcima mora jasno staviti do znawa da wihovi
nalozi ne}e biti izvr{eni u rokovima predvi|enim
prospektom i statutom fonda.

^lan 167.
Komisija }e propisati osnov, sadr`aj, na~in i

rokove obra~una kod utvr|ivawa vrijednosti i cijena
otvorenih investicionih fondova, sadr`aj, ograni~ewa,
na~in obra~una, naplatu i objavqivawe naknada za
udjele u otvorenim investicionom fondovima, trajawe i
uslove propisanog perioda ponude, postupak, rokove i
sprovo|ewe prodaje i otkupa udjela, kao i obustavqawe i
nastavak wihove prodaje te otkup �in specie� i zamjenu
udjela u jednom fondu za udjele u drugom fondu kojim
upravqa isto dru{tvo za upravqawe.

VII - OBAVJE[TAVAWE I IZVJE[TAVAWE
AKCIONARA I VLASNIKA UDJELA 

INVESTICIONOG FONDA

1. Obaveza izdavawa prospekta
^lan 168.

Svaki sadr`aj objavqen neodre|enom broju lica kao
prijedlog za zakqu~ewe ugovora o prodaji udjela ili
akcija fonda mora sadr`avati i informaciju gdje i na
koji na~in je mogu}e izvr{iti uvid u prospekt fonda.

^lan 169.
(1) Svim upisnicima akcija zatvorenog investi-

cionog fonda i svim kupcima udjela u otvorenom inve-
sticionom fondu mora prethodno biti uru~en ili
u~iwen dostupnim prospekt ili statut koji, u slu~aju
otvorenog investicionog fonda, mo`e biti u skra}enom
obliku.

(2) Svim upisnicima akcija zatvorenog investi-
cionog fonda i svim kupcima udjela u otvorenom inve-
sticionom fondu moraju se, u slu~aju wihove dostupno-

sti, dati na uvid primjerci najnovijih polugodi{wih i
godi{wih poslovnih i finansijskih izvje{taja fonda.

2. Objavqivawe cijena i neto vrijednosti
^lan 170.

(1) Utvr|ena cijena udjela u otvorenom investi-
cionom fondu sa javnom ponudom mora biti objavqena za
svaki dan u kojem je obavqena kupovina ili prodaja
udjela otvorenog investicionog fonda, a najmawe dva
puta mjese~no, a vrijednost neto imovine po akciji i
cijena akcije za zatvoreni investicioni fond sa javnom
ponudom mora biti objavqena najmawe jednom mjese~no.

(2) Objavqivawe iz stava 1. ovog ~lana vr{i se u
medijima koji su dostupni na cjelokupnom podru~ju
Republike Srpske i mora biti na raspolagawu bilo
kojem investitoru koji je zatra`i li~no, putem po{te
ili elektronskim putem na adresu uprave dru{tva za
upravqawe, poslovnici dru{tva za upravqawe ili u
prostorijama ovla{}enog prodajnog zastupnika.

(3) Komisija }e propisati sadr`aj i vrijeme objavqi-
vawa neto vrijednosti imovine po akciji i cijena akci-
ja i udjela u fondovima sa javnom ponudom.

^lan 171.
(1) Dru{tvo za upravqawe du`no je obezbijediti da

cijena udjela u otvorenom investicionom fondu sa
javnom ponudom i neto vrijednost imovine po akciji
zatvorenog fonda sa javnom ponudom, budu stavqene
javnosti na raspolagawe po svakom wihovom obra~unu, u
skladu sa odredbom ~lana 150. stav 2. ovog zakona.

(2) Dru{tvo za upravqawe du`no je da vlasnika
udjela u otvorenom investicionom fondu sa privatnom
ponudom, na wegov zahtjev, izvijesti o cijeni udjela,
odnosno vrijednosti imovine po akciji.

(3) Komisija }e propisati na~in, sadr`aj, oblik i
rokove objavqivawa cijena udjela u fondovima sa pri-
vatnom ponudom.

3. Izvje{taji akcionarima i vlasnicima udjela u fondu
^lan 172.

(1) Investitorima u fondove, iskqu~ivo na wihov
zahtjev, moraju se dostaviti polugodi{wi izvje{taji i
revidirani godi{wi izvje{taji fonda.

(2) Izvje{taji iz stava 1. ovog ~lana moraju se
u~initi dostupnim investitorima na mjestima naveden-
im u prospektu fonda.

^lan 173.
Investitorima u fondove, iskqu~ivo na wihov zah-

tjev, moraju se dostaviti i dodatne informacije o limi-
tima koji se primjewuju na podru~ju upravqawa rizici-
ma fonda, procesima koji se koriste u tu svrhu, kao i o
promjenama u rizi~nosti i prinosima osnovnih vrsta
finansijskih instrumenata u koje je ulo`ena imovina
fonda.

4. Rokovi izrade i sadr`aj polugodi{wih 
i revidiranih godi{wih izvje{taja

^lan 174.
(1) Polugodi{wi izvje{taji dostavqaju se Komisiji

u roku od dva mjeseca od zavr{etka {estomjese~nog
obra~unskog perioda.

(2) Revidirani godi{wi izvje{taji dostavqaju se
Komisiji u roku od ~etiri mjeseca od zavr{etka
obra~unske godine.

^lan 175.
(1) Polugodi{wi i revidirani godi{wi izvje{taji

moraju sadr`avati:
a) izvje{taje o imovini i obavezama (bilansu stawa)

za teku}i obra~unski period i uporedni prethodni
obra~unski period,

b) izvje{taje o ukupnom prinosu za teku}i obra-
~unski period i uporedni prethodni obra~unski period,
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v) podatke o portfequ, raspore|ene prema vrsti i
likvidnosti imovine, te kqu~nim promjenama portfeqa
tokom obra~unskog perioda,

g) pokazateq ukupnih tro{kova za obra~unski
period,

d) tabelu sa naznakom svakog berzanskog posrednika u
trgovini hartijama od vrijednosti putem kojeg je fond
obavio vi{e od 10% svojih transakcija tokom predmetne
kalendarske godine, uz navo|ewe:

1) ukupne vrijednosti svih transakcija obavqenih
putem pojedinog berzanskog posrednika, iskazane kao
procenat ukupne vrijednosti svih transakcija fonda u
toj godini,

2) provizije pla}ene berzanskom posredniku,
iskazane kao procenat ukupne vrijednosti transakcija
obavqenih posredstvom tog berzanskog posrednika.

(2) Za potrebe otvorenih investicionih fondova,
pored podataka iz stava 1. ovog ~lana, polugodi{wi i
revidirani godi{wi izvje{taji moraju sadr`avati i:

a) pregled kretawa vrijednosti imovine fonda,
b) broj emitovanih udjela na po~etku i na kraju

obra~unskog perioda i
v) cijenu po udjelu na po~etku i na kraju obra~unskog

perioda.
(3) Polugodi{wi i revidirani godi{wi izvje{taji

zatvorenih investicionih fondova moraju, pored
podataka iz st. 1. i 2. ovog ~lana, sadr`avati i najvi{u
i najni`u cijenu po akciji u svakoj od prethodne tri
poslovne godine.

(4) Pored podataka iz st. 1. do 3. ovog ~lana, revidi-
rani godi{wi izvje{taji fonda moraju sadr`avati i:

a) najvi{u i najni`u vrijednost imovine fonda i
cijenu po akciji ili udjelu u fondu unutar istog
obra~unskog perioda za proteklih pet kalendarskih god-
ina,

b) izvje{taj uprave sa obrazlo`ewem poslovnih
rezultata fonda, promjena u portfequ i planirane
strategije ulagawa u nastupaju}em periodu,

v) uporedni pregled poslovawa u protekle tri kalen-
darske godine, sa prikazom sqede}ih podataka na kraju
svake poslovne godine:

1) ukupna neto vrijednost imovine iz portfeqa,
2) neto vrijednost imovine po udjelu ili akciji,
3) pokazateq ukupnih tro{kova,
4) raspodjela prihoda, odnosno dobiti ispla}ene po

akciji ili udjelu tokom godine.
(5) Komisija }e propisati sadr`aj izvje{taja

akcionara i vlasnika udjela u fondu.

VIII - REGISTAR UDJELA OTVORENOG 
INVESTICIONOG FONDA

1. Odgovornost za vo|ewe registra
^lan 176.

Dru{tvo za upravqawe je odgovorno za vo|ewe regi-
stra udjela u otvorenom investicionom fondu.

2. Na~in i uslovi upisa u registar udjela
^lan 177.

(1) Prava iz udjela u fondu sti~u se upisom u regi-
star.

(2) Vlasnicima udjela dru{tvo za upravqawe
dostavi}e jednom godi{we izvod o stawu i prometu udje-
lima u fondu u wihovom vlasni{tvu.

(3) Na zahtjev vlasnika udjela ili wihovih zakonskih
zastupnika, i na wihov tro{ak, dru{tvo za upravqawe
du`no je dostaviti izvod o stawu i prometu udjela u
fondu u wihovom vlasni{tvu.

(4) Banci depozitaru i Komisiji mora se omogu}iti
uvid u registar udjela fonda.

^lan 178.
(1) Vlasnik udjela u otvorenom investicionom fondu

ima pravo da prenese svoje udjele na drugo lice, pod
uslovom da je prethodno ispunio obrazac o prenosu koji
je odobrilo dru{tvo za upravqawe, pri ~emu takav
prenos proizvodi pravna dejstva prema tre}im licima
tek po wegovom upisu u fondu ili dru{tvu za upravqawe
i nakon {to oni potvrde da ga prihvataju.

(2) Prenos udjela u fondu mo`e biti odbijen:
a) ako sticalac udjela ne ispuwava uslove da postane

investitor u fondu u skladu sa odredbama ovog zakona,
statuta i prospekta fonda, ili

b) ako je sticalac udjela takve udjele stekao na na~in
suprotan dozvoqenom na~inu sticawa udjela u fondu
utvr|enom odredbama ovog zakona, statuta ili prospekta
fonda, ili

v) ako bi takvim prenosom sticalac ili prenosilac
udjela raspolagali udjelom u fondu koji je mawi od naj-
maweg udjela propisanog statutom ili prospektom
fonda, odnosno ako bi time bile povrije|ene odredbe o
najni`em broju udjela u fondu, bilo na strani prenosio-
ca ili na strani sticaoca udjela.

(3) Obrazac o prenosu udjela iz stava 1. ovog ~lana
potpisuju i prenosilac i primalac prenosa i dostavqa-
ju ga dru{tvu za upravqawe.

(4) Lice koje vodi registar du`no je ~uvati obrasce o
prenosu tokom perioda u kojemu se mo`e podnijeti tu`ba
za pobijawe upisa u registar udjela, a ako je takva tu`ba
podnesena, do pravosna`nog zavr{etka sudskog postupka.

^lan 179.
Komisija }e propisati na~in uspostavqawa i vo|ewa

registra te objavqivawa podataka iz registra investi-
cionih fondova.

IX - PRIPAJAWE I LIKVIDACIJA 
INVESTICIONOG FONDA

1. Pripajawe i likvidacija zatvorenog 
investicionog fonda

^lan 180.
Pripajawe i likvidacija zatvorenog investicionog

fonda sprovodi se u skladu sa odredbama Zakona o pre-
duze}ima.

2. Pripajawe i likvidacija otvorenog 
investicionog fonda

^lan 181.
(1) Dva otvorena investiciona fonda mogu se pripo-

jiti uz saglasnost Komisije. Postupak, uslove i na~in
pripajawa propisuje Komisija.

(2) Likvidaciju otvorenog investicionog fonda
sprovodi dru{tvo za upravqawe fondom u likvidaciji,
osim u slu~ajevima u kojim je dru{tvo za upravqawe u
ste~aju ili mu je Komisija privremeno ili trajno
oduzela dozvolu za rad.

(3) U slu~aju nemogu}nosti sprovo|ewa likvidacije
otvorenog investicionog fonda od strane dru{tva za
upravqawe, iz razloga navedenih u stavu 1. ovog ~lana,
likvidaciju sprovodi banka depozitar fonda. Ako je
banka depozitar fonda u ste~aju ili je Agencija za
bankarstvo Republike Srpske privremeno ili trajno
oduzela odobrewe za rad banci depozitaru fonda, likvi-
daciju sprovodi ovla{}eni likvidator fonda imenovan
od strane Komisije.

(4) Komisija je du`na imenovati likvidatora fonda
iz stava 3. ovog ~lana bez odga|awa, postupaju}i pri tom
sa pove}anom pa`wom i brinu}i se o pravima i intere-
sima vlasnika udjela u fondu. Komisija je odgovorna
vlasnicima udjela u fondu za svako neopravdano
ka{wewe ili odugovla~ewe sa imenovawem likvidatora
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fonda, odnosno za postupawe protivno na~elu pove}ane
pa`we, a zbog ~ega su vlasnici udjela pretrpili {tetu.

3. Prava, obaveze i odgovornost likvidatora

^lan 182.
(1) Likvidator je du`an da u roku od sedam dana od

dono{ewa odluke o likvidaciji, odnosno od dana imeno-
vawa likvidatora fonda, o tome obavijesti Komisiju i
sve investitore u fondu.

(2) Nakon dono{ewa odluke o likvidaciji, zabrawe-
na je svaka daqa prodaja ili otkup udjela u otvorenom
investicionom fondu, osim u slu~aju zahtjeva
primqenih nakon utvr|ivawa posqedwe cijene, a prije
dono{ewa odluke o likvidaciji, pri ~emu se transakci-
je sa imovinom fonda mogu obavqati iskqu~ivo za
potrebe likvidacije fonda.

(3) Od dana dono{ewa odluke o likvidaciji, fondu se
ne mogu napla}ivati bilo kakve naknade, osim naknada
banci depozitaru, tro{kova vezanih uz postupak likvi-
dacije i wene revizije, te tro{kova sa~iwavawa i
podno{ewa polugodi{wih ili revidiranih godi{wih
izvje{taja investitorima u fondu, nastalih tokom tra-
jawa postupka likvidacije fonda.

(4) Likvidator je odgovoran za izradu zakqu~nih
likvidacionih izvje{taja i izvje{taja o sprovedenoj
likvidaciji fonda, koje je du`an dostaviti Komisiji.

4. Zavr{etak postupka likvidacije fonda
^lan 183.

U postupku sprovo|ewa likvidacije fonda sva imo-
vina fonda se prodaje, a obaveze fonda dospjele do dana
dono{ewa odluke o likvidaciji izmiruju se.

^lan 184.
Preostala neto vrijednost imovine fonda se raspo-

djequje vlasnicima udjela srazmjerno wihovom udjelu u
fondu.

^lan 185.
Komisija }e propisati postupak, tro{kove i rokove

likvidacije investicionih fondova.

X - PRODAJA AKCIJA ILI UDJELA 
U INVESTICIONIM FONDOVIMA

1. Prodaja akcija ili udjela u investicionim 
fondovima sa javnom ponudom

^lan 186.
(1) Prodaju akcija ili udjela u fondovima sa javnom

ponudom obavqaju dru{tva za upravqawe.
(2) Pored dru{tava za upravqawe, prodaju akcija ili

udjela u investicionim fondovima sa javnom ponudom
mogu obavqati sqede}a pravna lica koja zakqu~e ugovor
sa dru{tvom za upravqawe a ovla{}ena su za rad u
Republici Srpskoj:

a) banke,
b) osiguravaju}a dru{tva,
v) brokersko-dilerska dru{tva,
g) druga pravna lica koja na osnovu ugovora o

poslovnoj saradwi obavqaju poslove prodaje za dru{tvo
za upravqawe.

^lan 187.

(1) U prodaji akcija ili udjela u fondovima sa javnom
ponudom banke ili osiguravaju}a dru{tva i druga prav-
na lica iz ~lana 186. stav 2. ta~ka g) ovog zakona nastu-
paju kao zastupnici dru{tva za upravqawe na osnovu
pismenog ugovora zakqu~enog sa dru{tvom za
upravqawe.

(2) U prodaji akcija ili udjela u fondovima sa javnom
ponudom, brokerska dru{tva nastupaju na osnovu ugovo-

ra kao zastupnici klijenata u sticawu udjela ili akcija
fonda u wihovo ime.

^lan 188.
(1) Lica iz ~lana 187. ovog zakona ne mogu obavqati

poslove prodaje udjela, odnosno akcija fondova sa javnom
ponudom za vrijeme u kojem im je nadle`ni organ privre-
meno oduzeo dozvolu za rad.

(2) O oduzimawu dozvole za rad lica iz stava 1. ovog
~lana moraju odmah obavijestiti dru{tva za upravqawe
sa kojima su zakqu~ila ugovor o obavqawu poslova pro-
daje.

(3) Komisija }e propisati uslove, na~in sticawa i
priznavawa ovla{}ewa za prodaju akcija ili udjela u
investicionim fondovima za sva fizi~ka lica u
pravnom licu i fizi~ka lica koja po posebnom ugovoru
obavqaju te poslove za dru{tvo za upravqawe.

^lan 189.
Lica iz ~lana 187. ovog zakona, ovla{}ena za proda-

ju akcija, odnosno udjela u investicionim fondovima sa
javnom ponudom, du`na su da:

a) obezbijede investitorima dostupnost svih rele-
vantnih dokumenata i podataka, a posebno prospekt,
izvje{taje, cijene i sl.,

b) kontroli{u da li su obrasci zahtjeva za kupovinu
i otkup uredno ispuweni,

v) blagovremeno prosqe|uju naloge za prodaju i otkup
dru{tvu za upravqawe,

g) se u promovisawu investicionih fondova sa
javnom ponudom ili davawu podataka o investicionim
fondovima sa privatnom ponudom koristite iskqu~ivo
prospektom, izvje{tajima i propagandnim, odnosno
prezentacionim materijalima koje odobri ovla{}eno
dru{tvo za upravqawe,

d) ne daju la`ne podatke ili podatke koji investi-
tore mogu dovesti u zabludu o stawu fonda i neta~ne
navode o fondu, wegovim ciqevima ulagawa, povezanim
rizicima, cijenama, prinosima ili bilo kojem drugom
pitawu ili sadr`aju vezanom uz fond ili ovla{}eno
dru{tvo za upravqawe, te da ne daju druge navode koji
odstupaju od sadr`aja prospekta, statuta ili izvje{taja
fonda,

|) odgovaraju dru{tvu za upravqawe otvorenim
investicionim fondom ili upravi zatvorenog investi-
cionog fonda za gre{ke ili propuste svojih zaposlenih
i svako nepridr`avawe ovog zakona i drugih propisa,

e) upoznaju potencijalnog investitora o ispla}enom
iznosu provizije na osnovu obavqawa prodaje akcija ili
udjela u fondu, i to u procentu ulazne naknade, godi{we
naknade za upravqawe ili izlazne naknade,

`) upoznaju potencijalnog investitora sa okolno{}u
koje dru{tvo za upravqawe zastupa i da li nudi na pro-
daju proizvode samo navedene firme ili proizvode vi{e
firmi,

z) obezbijede da predlo`eni investicioni fond ili
fondovi odgovaraju potrebama zainteresovanog lica,

i) u svako doba postupaju u skladu sa ovim zakonom i
drugim propisima.

^lan 190.
Pri davawu preporuka o kupovini ili prodaji akci-

ja ili udjela u fondu, brokerska dru{tva su du`na da se
pridr`avaju odredaba ~lana 189. ovog zakona, uz izuzetak
stava 1. t. |) i `) tog ~lana.

^lan 191.
Lica iz ~lana 187. ovog zakona primaju nagradu za

rad iskqu~ivo od dru{tva za upravqawe, i to iz sred-
stava ulazne naknade ili naknade za upravqawe ili
izlazne naknade koju investitoru, odnosno fondu
napla}uje dru{tvo za upravqawe.
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2. Prodaja akcija ili udjela investicionih 
fondova sa privatnom ponudom

^lan 192.
(1) Prodaju akcija ili udjela u investicionim fon-

dovima sa privatnom ponudom mo`e obavqati
iskqu~ivo dru{tvo za upravqawe fondom ~ije se akcije
ili udjeli prodaju.

(2) Prodajom se ne smatra upu}ivawe potencijalnih
kvalifikovanih investitora na dru{tvo za upravqawe
od strane lica iz ~lana 186. ovog zakona.

^lan 193.
Komisija }e propisati koja su lica ovla{}ena za

prodaju ili promovisawe prodaje akcija ili udjela u
investicionim fondovima, uslove vezane uz na~in
wihovog poslovawa u vezi sa prodajom ili promovi-
sawem prodaje i izvje{tavawe o prodaji akcija ili
udjela u investicionim fondovima.

XI - OTVORENI INVESTICIONI FONDOVI
RIZI^NOG KAPITALA SA PRIVATNOM

PONUDOM

^lan 194.
Na investicione fondove osnovane u obliku

otvorenog investicionog fonda rizi~nog kapitala sa
privatnom ponudom, na odgovaraju}i }e se na~in pri-
mjewivati odredbe glave I, glave II, glave III, glave VI,
glave VII, glave VIII, glave IX, glave X, glave XII, glave
XIII i glave XIV ovog zakona te preostale odredbe ovog
zakona koje su primjenqive na otvorene investicione
fondove sa javnom ponudom iskqu~ivo pod uslovom da
odredbama glave XI ovog zakona nije izri~ito utvr|eno
druga~ije ili nemogu}nost takve primjene proizlazi iz
zna~ewa ili primjene preostalih odredaba ovog zakona.

^lan 195.
Dru{tvo za upravqawe otvorenim investicionim

fondovima rizi~nog kapitala osniva se u pravnom
obliku dru{tva sa ograni~enom odgovorno{}u ili
akcionarskog dru{tva, ~iji je predmet poslovawa
iskqu~ivo osnivawe i upravqawe otvorenim investi-
cionim fondovima rizi~nog kapitala sa privatnom
ponudom, odnosno ulagawe nov~anih sredstava u svoje
ime i za ra~un vlasnika udjela fondova, te obavqawe
drugih poslova odre|enih ovim zakonom.

^lan 196.
(1) Banka depozitar je banka koja za potrebe

otvorenog investicionog fonda rizi~nog kapitala sa
privatnom ponudom obavqa poslove ~uvawa posebne
imovine fonda, poslove vo|ewa posebnih ra~una za
imovinu fonda i odjeqivawa imovine svakog pojedinog
investicionog fonda od imovine ostalih investicionih
fondova, te obavqa druge poslove banke depozitara u
skladu s odredbama ovog zakona.

(2) Dru{tvo za upravqawe otvorenim investicionim
fondovima rizi~nog kapitala sa privatnom ponudom ne
mora u upravqawu imovinom fonda koristiti usluge
banke depozitara.

(3) Banka depozitar otvorenog investicionog fonda
rizi~nog kapitala sa privatnom ponudom registrovanog
u Republici Srpskoj mo`e biti samo banka sa sjedi{tem
u Republici Srpskoj, koja je za to dobila odobrewe
Agencije za bankarstvo Republike Srpske.

^lan 197.
Povjereni~ki odbor otvorenog investicionog fonda

rizi~nog kapitala sa privatnom ponudom (u daqem tek-
stu: povjereni~ki odbor fonda) je organ koji ~ine pred-
stavnici investitora u fond, kao i predstavnici
dru{tva za upravqawe, ako je dru{tvo jedan od investi-
tora.

^lan 198.
(1) Povjereni~ki odbor fonda ima najmawe pet

~lanova.
(2) ^lan povjereni~kog odbora fonda ne mo`e biti

~lan uprave ili nadzornog odbora:
a) bilo kojeg drugog dru{tva za upravqawe investi-

cionim ili penzijskim fondom,
b) banke depozitara fonda, ukoliko dru{tvo koristi

usluge banke depozitara,
v) bilo kog povezanog lica u odnosu na subjekte nave-

dene u t. a) i b) ovog stava.
(3) Mandat ~lanova povjereni~kog odbora fonda jed-

nak je trajawu fonda. ^lan povjereni~kog odbora fonda
mo`e biti opozvan i prije isteka mandata. O sazivawu
sjednica, glasawu i drugim pitawima bitnim za wegov
rad povjereni~ki odbor fonda donosi poslovnik.

^lan 199.
(1) Povjereni~ki odbor fonda ima predsjednika.
(2) Predsjednik povjereni~kog odbora fonda bira se

izme|u ~lanova povjereni~kog odbora.

^lan 200.
(1) Povjereni~ki odbor fonda zastupa investitore u

fond prema dru{tvu za upravqawe te obavqa i druge
poslove koji su mu na osnovu zakona stavqeni u
nadle`nost, a naro~ito:

a) potvr|uje odluku o izboru revizora poslovawa
fonda,

b) odlu~uje o promjeni na~ela, ograni~ewa i sektora
ulagawa koja su sastavni dio statuta fonda,

v) usvaja finansijske izvje{taje o poslovawu fonda,
g) donosi odluku o otkazu dru{tvu za upravqawe u

skladu sa odredbama statuta fonda,
d) daje druge saglasnosti i odobrewa dru{tvu u

skladu sa odredbama statuta fonda.
(2) Povjereni~ki odbor fonda mo`e zahtijevati od

dru{tva za upravqawe da ga izvje{tava i o stawu port-
feqa fonda i investicionim mogu}nostima te o drugim
okolnostima bitnim za stvarawe stava o upravqawu
imovinom fonda.

^lan 201.
(1) Sjednice povjereni~kog odbora fonda saziva

predsjednik povjereni~kog odbora fonda ili drugi ~lan
povjereni~kog odbora po ovla{}ewu predsjednika pov-
jereni~kog odbora fonda.

(2) Povjereni~ki odbor fonda donosi vaqane odluke
ve}inom od ukupnog broja glasova u skladu sa odredbama
statuta fonda.

^lan 202.
Otvoreni investicioni fond rizi~nog kapitala sa

privatnom ponudom je posebna imovina bez svojstva
pravnog lica, koju uz odobrewe Komisije osniva dru{tvo
za upravqawe otvorenim investicionim fondovima
rizi~nog kapitala sa privatnom ponudom, sa ciqem
prikupqawa nov~anih sredstava i privatnom ponudom
udjela u fondu, ~ija se sredstva ula`u u skladu s ciqevi-
ma ulagawa i ograni~ewima ulagawa utvr|enim prospek-
tom fonda, a ~iji vlasnici udjela imaju pravo, pored
prava na srazmjerni udio u dobiti fonda, na na~in i pod
uslovima utvr|enim prospektom fonda, da zahtijevaju
isplatu udjela i na taj na~in istupe iz fonda.

1. Osnivawe otvorenog investicionog fonda rizi~nog
kapitala sa privatnom ponudom

^lan 203.
(1) Otvoreni investicioni fond rizi~nog kapitala

sa privatnom ponudom mo`e se osnovati samo na odre-
|eno vrijeme, koje ne mo`e biti kra}e od deset godina.
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(2) Veli~ina fonda mora iznositi najmawe 10.000.000
KM. Pod veli~inom fonda podrazumijeva se upisana
maksimalna obaveza uplate svih investitora po svim
osnovama kroz sve vrijeme trajawa fonda.

(3) Pristup novih investitora fondu nije mogu}
nakon isteka dvije godine od dana osnivawa fonda.

(4) Prilikom osnivawa otvorenog investicionog
fonda rizi~nog kapitala sa privatnom ponudom, udjeli
u fondu mogu se nuditi privatnom ponudom iskqu~ivo
licima kojim se, na osnovu ispuwewa uslova utvr|enih
ovim zakonom, priznaje status kvalifikovanih investi-
tora u fondove rizi~nog kapitala.

(5) Dru{tvo za upravqawe mo`e prospektom i statu-
tom fonda odrediti najve}i dozvoqeni broj investitora
u fond, s tim da ukupan broj vlasnika udjela u fondu ni
u jednom trenutku ne mo`e pre}i gorwu granicu od 20
investitora.

(6) Najni`i iznos maksimalne obaveze uplate
pojedinog investitora u fond iznosi 1.000.000 KM, koju
je investitor du`an izvr{iti po pozivima dru{tva za
upravqawe u skladu sa odredbama prospekta.

(7) U slu~aju da investitor po pozivu dru{tva ne
izvr{i uplate do maksimalnog iznosa iz stava 6. ovog
~lana, investitor ne mo`e zahtijevati otkup svojih
udjela sve do kona~nog isteka roka na koji je fond osno-
van, odnosno do likvidacije fonda i otkupa svih udjela.

(8) Najni`i iznos neto imovine fonda na dan isteka
pete godine od dana osnivawa ne mo`e biti mawi od 50%
veli~ine fonda iz stava 2. ovog ~lana.

(9) U slu~aju neispuwewa uslova iz stava 8. ovog
~lana, povjereni~ki odbor }e u roku od dva mjeseca od
isteka roka iz stava 8. ovog ~lana izabrati novo dru{tvo
za upravqawe, s tim da iznos neto imovine fonda na dan
isteka godine dana od dana izbora novog dru{tva za
upravqawe ne mo`e biti mawi od 50% veli~ine fonda iz
stava 8. ovog ~lana.

(10) U slu~aju neispuwewa kriterijuma iz stava 9.
ovog ~lana, Komisija }e donijeti odluku o likvidaciji
fonda u skladu s odredbama ovog zakona.

^lan 204.
(1) Kupovina udjela u otvorenom investicionom

fondu rizi~nog kapitala sa privatnom ponudom vr{i se
uplatama nov~anih sredstava. Kupovinom udjela
investitor ulazi u ugovorni odnos s dru{tvom za
upravqawe, koje se obavezuje da }e upla}enim nov~anim
sredstvima upravqati kao dijelom zajedni~ke imovine
fonda, u skladu s uslovima navedenim u prospektu.

(2) Izuzetno od stava 1. ovog ~lana, kupovina udjela u
fondu mo`e se obaviti dodjelom novih udjela na ime
isplate udjela u dobiti ili prilikom smawivawa
vrijednosti udjela na ime dodjele novih udjela, odnosno u
drugim slu~ajevima propisanim prospektom fonda.

(3) Kupovina udjela u fondu i isplata udjela vr{i se
na na~in i u vrijeme navedeno u prospektu fonda.

^lan 205.
Zahtjev za izdavawe odobrewa i prijava upisa

otvorenog investicionog fonda rizi~nog kapitala sa
privatnom ponudom koji u ime fonda Komisiji podnosi
dru{tvo za upravqawe mora da sadr`i:

a) firmu dru{tva za upravqawe investicionim fon-
dovima rizi~nog kapitala, podatke o dozvoli za rad koju
je dobilo od Komisije, kao i ime i prezime lica
ovla{}enog za zastupawe, adresu, telefon, telefaks i
adresu elektronske po{te dru{tva za upravqawe,

b) naziv fonda, naznaku vrste fonda i ciqeve ula-
gawa,

v) prospekt fonda,
g) statut fonda,

d) ugovor zakqu~en izme|u dru{tva za upravqawe i
banke depozitara te izvod iz sudskog registra za banku
depozitara, ako se u upravqawu imovinom fonda koriste
usluge banke depozitara,

|) firmu revizora i izvod iz sudskog registra za
revizora.

2. Udjeli u otvorenom investicionom fondu rizi~nog
kapitala sa privatnom ponudom

^lan 206.
(1) Otvoreni investicioni fond rizi~nog kapitala

sa privatnom ponudom mo`e emitovati samo jednu vrstu
udjela i ne mo`e emitovati nijednu drugu vrstu hartija
od vrijednosti koje nose prava na bilo koji dio imovine
fonda.

(2) Udjeli u otvorenom investicionom fondu
rizi~nog kapitala sa privatnom ponudom smatraju se
hartijama od vrijednosti i mogu se prodavati i prenosi-
ti iskqu~ivo kvalifikovanim investitorima u investi-
cione fondove rizi~nog kapitala u skladu s odredbama
statuta fonda.

3. Prava i obaveze vlasnika udjela
^lan 207.

Vlasnici udjela u otvorenom investicionom fondu
rizi~nog kapitala sa privatnom ponudom imaju pravo,
pored prava na srazmjerni udio u dobiti fonda, da
zahtijevaju isplatu udjela u fondu prema dinamici, na
na~in i prema uslovima isplate utvr|enim statutom i
prospektom fonda.

^lan 208.
Vlasnici udjela odgovaraju za obaveze otvorenog

investicionog fonda rizi~nog kapitala sa privatnom
ponudom do visine iznosa svoga udjela u fondu.

4. Tro{kovi otvorenog investicionog fonda rizi~nog
kapitala sa privatnom ponudom

^lan 209.
Naknade koje se napla}uju investitoru, odnosno

otvorenom investicionom fondu rizi~nog kapitala sa
privatnom ponudom ograni~ene su na:

a) ulaznu naknadu koja se pribraja neto vrijednosti
imovine fonda po udjelu u trenutku prodaje,

b) izlaznu naknadu koja se odbija od neto vrijednosti
imovine fonda po udjelu u trenutku otkupa,

v) naknadu za upravqawe.

^lan 210.
(1) Naknada dru{tvu za upravqawe otvorenim inve-

sticionim fondom rizi~nog kapitala sa privatnom
ponudom odre|uje se samostalnom odlukom dru{tva za
upravqawe. Naknada za upravqawe mora biti navedena u
prospektu fonda.

(2) Naknada, odnosno dio naknade za upravqawe
otvorenim investicionim fondom rizi~nog kapitala sa
privatnom ponudom, mo`e biti utvr|ena u zavisnosti od
prinosa fonda. Naknadu koja zavisi od prinosa fonda,
odnosno visinu naknade, na~in obra~una i pla}awa
utvr|uje dru{tvo za upravqawe u prospektu fonda.

^lan 211.
Na teret imovine otvorenog investicionog fonda

rizi~nog kapitala sa privatnom ponudom mogu se
ispla}ivati samo tro{kovi predvi|eni prospektom
fonda.

5. Dozvoqena ulagawa, ograni~ewa ulagawa 
i zadu`ivawa

^lan 212.
Imovina otvorenog investicionog fonda rizi~nog

kapitala sa privatnom ponudom mo`e se sastojati
iskqu~ivo od udjela i akcija, nov~anih sredstava i datih
zajmova.
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^lan 213.
(1) Ulagawe imovine i zadu`ivawe otvorenog inve-

sticionog fonda rizi~nog kapitala sa privatnom
ponudom podlije`e sqede}im ograni~ewima:

a) u roku od pet godina nakon osnivawa fonda fond
mora napraviti minimalno pet investicija u razli~ite
udjele ili akcije s tim da udjeli ili akcije jednog emi-
tenta ne mogu prelaziti 33% veli~ine fonda definisane
u ~lanu 203. stav 2. ovog zakona,

b) u slu~aju neispuwewa broja investicija iz ta~ke a)
ovog ~lana, povjereni~ki odbor }e u roku od dva mjeseca
od isteka roka iz stava 1. ovog ~lana izabrati novo
dru{tvo za upravqawe, s tim da broj investicija na dan
isteka godine dana od dana izbora novog dru{tva za
upravqawe ne mo`e biti mawi od pet,

v) u slu~aju neispuwewa kriterijuma iz ta~ke b) ovog
~lana, Komisija }e donijeti odluku o likvidaciji fonda
u skladu s odredbama ~l. 181. do 185. ovog zakona,

g) ulagawe u jedan privredni sektor ne mo`e iznosi-
ti vi{e od 40% veli~ine fonda definisane u ~lanu 203.
stav 2. ovog zakona,

d) lica koja ~ine povezana dru{tva u skladu sa odred-
bama ovog zakona smatraju se jednim emitentem u smislu
ta~ke a) ovog ~lana,

|) nije dozvoqeno ulagawe u hartije od vrijednosti
koje su uvr{tene na berzu s namjerom kratkoro~nog trgo-
vawa,

e) najvi{e do 75% veli~ine fonda definisane u
~lanu 203. stav 2. ovog zakona fond mo`e uzimati kre-
dite,

`) dati depoziti bankama i uzeti krediti od banaka
od strane fonda ne mogu se napla}ivati ni otpla}ivati
preuzimawem udjela ili akcija emitenta koje su banke
prethodno stekle u vlasni{tvo ili na wih imaju
prethodno upisano zalo`no pravo.

(2) Dru{tvo za upravqawe mora u prospektu fonda
jasno navesti politiku ulagawa i klase imovine u koju
namjerava ulagati, ukqu~uju}i i stepen finansijske
izlo`enosti fonda rizicima koji proizlaze iz
zadu`ivawa.

(3) Komisija }e propisati ulagawa i prekora~ewa
ulagawa i zadu`ivawa otvorenih investicionih fondo-
va rizi~nog kapitala sa privatnom ponudom.

6. Prospekt investicionih fondova rizi~nog kapitala
sa privatnom ponudom

^lan 214.
Prospekt investicionog fonda rizi~nog kapitala sa

privatnom ponudom predstavqa poziv na kupovinu
udjela u otvorenom investicionom fondu rizi~nog kapi-
tala sa privatnom ponudom, koji je usmjeren iskqu~ivo
prema pojedina~no navedenom licu ili ograni~enoj
grupi investitora, koji odgovaraju zna~ewu pojma kvali-
fikovanih investitora u investicione fondove
rizi~nog kapitala iz ovog zakona.

^lan 215.
Informacije navedene u prospektu moraju biti isti-

nite i potpune.

^lan 216.
(1) Prospekt investicionog fonda rizi~nog kapita-

la sa privatnom ponudom mora sadr`avati one informa-
cije na osnovu kojih }e investitori mo}i stvoriti ute-
meqeni stav o fondu, te donijeti odluku o ulagawu, a
posebno o rizicima povezanim sa prirodom fonda i
wegovog portfeqa.

(2) Prospekt investicionog fonda rizi~nog kapita-
la sa privatnom ponudom mora sadr`avati najmawe
sqede}e podatke.

a) Podaci o fondu:
1) naziv fonda, naznaku vrste fonda,

2) naznaka da je fond namijewen iskqu~ivo investi-
torima koji odgovaraju zna~ewu pojma kvalifikovanih
investitora u investicione fondove rizi~nog kapitala
iz ovog zakona i koji to dokazuju potpisom posebne
izjave, sporazuma ili ugovora s dru{tvom za upravqawe,

3) datum osnivawa fonda, te vrijeme trajawa fonda,
4) mjesto gdje je mogu}e dobiti polugodi{we i

godi{we izvje{taje, primjerak statuta ili prospekta
fonda i dodatne informacije o fondu,

5) najni`i iznos nov~anih sredstava koji }e se
prikupiti te radwe koje }e se preduzeti ako se ne
prikupi najni`i utvr|eni iznos,

6) ime, odnosno firmu revizora, advokata i drugih
davalaca usluga fondu,

7) prava iz udjela,
8) pretpostavke pod kojima je dozvoqeno donijeti

odluku o likvidaciji fonda te postupak likvidacije
fonda,

9) vrste imovine u koju je fondu dozvoqeno ulagawe,
10) opis investicionih ciqeva fonda i ciqane

strukture portfeqa, na~ina ostvarewa ciqeva fonda, te
rizika povezanih s ulagawima fonda,

11) najni`i i najvi{i iznos pojedina~nih ulagawa u
fond, na~in upisa udjela, te na~in i uslove otkupa
udjela,

12) na~in i vrijeme obra~una vrijednosti imovine
fonda,

13) godi{we naknade i tro{kove upravqawa i poslo-
vawa koji mogu teretiti fond i opis wihovog uticaja na
budu}e prinose investitora, te na~in obra~unavawa i
pla}awa naknade za upravqawe, ako iznos te naknade za-
visi od prinosa fonda,

14) informacije o na~inu obra~una, te na~inu i
u~estalosti isplate udjela u dobiti fonda vlasnicima
udjela,

15) kratki podaci o poreskim propisima koji se
primjewuju na fond ako su od zna~aja za vlasnika udjela,

16) trajawe poslovne godine i
17) datum izdavawa prospekta.
b) Podaci o dru{tvu za upravqawe:
1) firma, pravni oblik, sjedi{te dru{tva za

upravqawe i mjesto uprave, ako ono nije isto kao
sjedi{te, broj dozvole Komisije, kao i datum osnivawa i
upisa u sudski registar,

2) imena i povezanost ~lanova uprave i prvog nad-
zornog odbora, te wihove kratke biografije,

3) iznos osnovnog kapitala dru{tva za upravqawe,
4) firma, pravni oblik, datum osnivawa i upisa u

sudski registar, kao i ulogu dru{tava koja djeluju kao
savjetnik za ulagawe fonda te ime predsjednika uprave
ili drugih odgovornih lica tih dru{tava.

v) Podaci o banci depozitaru:
1) firma, pravni oblik, sjedi{te i adresa uprave

banke depozitara, te podaci i broj odobrewa nadle`ne
institucije za obavqawe poslova banke depozitara, ako
dru{tvo za upravqawe izabere banku depozitara.

g) Opis polo`aja i ovla{}ewa povjereni~kog odbora.

^lan 217.
(1) Prije pokretawa privatne ponude za prodaju

udjela, Komisija mora odobriti svaki prospekt investi-
cionog fonda rizi~nog kapitala sa privatnom ponudom,
odnosno prethodno odobriti izmjene i dopune
postoje}ih prospekata do kojih je do{lo usqed bitnih
promjena.

(2) Nije dozvoqeno nuditi privatnom ponudom udjele
u investicionom fondu rizi~nog kapitala sa privatnom
ponudom prije nego {to Komisija odobri prospekt
fonda.
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7. Statut investicionih fondova rizi~nog kapitala 
sa privatnom ponudom

^lan 218.
(1) Statut otvorenog investicionog fonda rizi~nog

kapitala sa privatnom ponudom ure|uje pravne odnose
dru{tva za upravqawe sa vlasnicima udjela u otvorenom
investicionom fondu rizi~nog kapitala sa privatnom
ponudom.

(2) Statut se prila`e prospektu fonda i ~ini wegov
sastavni dio.

(3) Izuzetno od stava 2. ovog ~lana, statut ne mora
biti prilo`en prospektu fonda u slu~aju da prospekt
predvi|a da }e vlasniku udjela ili akcionaru fonda
statut biti dostavqen na wegov zahtjev, odnosno da se u
prospektu navodi mjesto gdje }e statut biti dostupan na
uvid.

^lan 219.
Informacije navedene u statutu moraju biti isti-

nite i potpune.

^lan 220.
Statut otvorenog investicionog fonda rizi~nog

kapitala sa privatnom ponudom koji navedene podatke iz
ovog ~lana ve} ne sadr`i u prospektu mora sadr`avati
najmawe sqede}e podatke.

a) Podaci o fondu:
1) naziv fonda i naznaku vrste fonda,
2) naznaka da je fond namijewen iskqu~ivo investi-

torima koji odgovaraju zna~ewu pojma kvalifikovanih
investitora u investicione fondove rizi~nog kapitala
iz ovog zakona i koji to dokazuju potpisom posebne
izjave, sporazuma ili ugovora s dru{tvom za upravqawe,

3) datum osnivawa fonda, te vrijeme trajawa fonda,
4) mjesto gdje je mogu}e dobiti polugodi{we i

godi{we izvje{taje, primjerak prospekta fonda ili
dodatne informacije o fondu,

5) najni`i iznos nov~anih sredstava koji }e se
prikupiti, te radwe koje }e se preduzeti ako se ne
prikupi najni`i utvr|eni iznos,

6) prava iz udjela fonda,
7) najni`i iznos ulagawa u fond, na~in upisa te

na~in otkupa udjela,
8) na~in i vrijeme obra~una vrijednosti imovine

fonda,
9) vrijeme, metod i u~estalost obra~unavawa cijene za

prodaju novih udjela ili otkup postoje}ih te na~in
objavqivawa tih cijena, okolnosti u kojima mo`e do}i
do obustavqawa emisije ili otkupa, opis iznosa i
u~estalosti pla}awa dozvoqenih naknada i tro{kova
emisije i otkupa udjela,

10) godi{we naknade i tro{kovi upravqawa i poslo-
vawa koji mogu teretiti fond i opis wihova uticaja na
budu}e prinose investitora,

11) informacije o na~inu obra~una i na~inu i
u~estalosti podjele udjela u dobiti vlasnicima udjela,

12) kratki podaci o poreskim propisima koji se
primjewuju na fond, ako su od zna~aja za vlasnika udjela,

13) trajawe poslovne godine,
14) datum izdavawa statuta.
b) Podaci o dru{tvu za upravqawe:
1) firma, pravni oblik, sjedi{te dru{tva za

upravqawe i mjesto uprave, ako ono nije isto kao
sjedi{te, broj dozvole Komisije, kao i datum osnivawa i
upisa u sudski registar,

2) imena i povezanost ~lanova uprave i nadzornog
odbora i wihove kratke biografije,

3) iznos osnovnog kapitala dru{tva za upravqawe te
imena ~lanova dru{tva za upravqawe, pravni oblik i
naznaku udjela ~lanova u osnovnom kapitalu,

4) firma, pravni oblik, datum osnivawa i upisa u
sudski registar, kao i ulogu dru{tava koja djeluju kao
savjetnik za ulagawe fonda, te ime predsjednika uprave
ili drugih odgovornih lica tih dru{tava.

v) Podaci o banci depozitaru:
1) firma, pravni oblik, sjedi{te i mjesto uprave

banke depozitara, te podaci i broj odobrewa nadle`ne
institucije za obavqawe poslova banke depozitara, ako
dru{tvo za upravqawe izabere banku depozitara.

g) Opis polo`aja i ovla{}ewa povjereni~kog odbora
fonda.

8. Promovisawe investicionih fondova rizi~nog 
kapitala sa privatnom ponudom

^lan 221.
(1) Dru{tvo za upravqawe ne mo`e voditi javnu pro-

motivnu kampawu investicionog fonda rizi~nog kapi-
tala sa privatnom ponudom kojim upravqa.

(2) Javnim vo|ewem promocije ne smatra se isticawe
u javnosti prezentacionih materijala u kojima se uz
navo|ewe firme i djelatnosti dru{tva za upravqawe,
potencijalne kvalifikovane investitore u investi-
cione fondove rizi~nog kapitala upu}uje na dru{tvo za
upravqawe investicionim fondom rizi~nog kapitala sa
privatnom ponudom.

^lan 222.
Svi prezentacioni podaci o investicionim fon-

dovima rizi~nog kapitala sa privatnom ponudom i
dru{tvima koja wima upravqaju moraju da budu cjelovi-
ti, jasni, istiniti, ta~ni i ne smiju dovoditi u zabludu,
naro~ito u pogledu povezanih rizika i naknada, a mora-
ju ih odobriti ~lanovi uprave dru{tva za upravqawe.

^lan 223.
(1) Izvje{taj o rezultatima poslovawa investi-

cionog fonda rizi~nog kapitala sa privatnom ponudom
mora:

a) sadr`avati najnovije podatke dostupne u trenutku
izrade rezultata poslovawa, 

b) biti sastavqen na dosqednom osnovu u odnosu na
periode, uz obuhvatawe ili iskqu~ivawe odre|enih fak-
tora koji uti~u na takve rezultate (npr. osnovica za
cijenu, tro{kove, porez, dividende i sl.).

(2) Komisija }e propisati obavezni sadr`aj i metode
izrade rezultata poslovawa investicionog fonda
rizi~nog kapitala sa privatnom ponudom.

XII - KOMISIJA ZA HARTIJE OD VRIJEDNOSTI 

^lan 224.
Nadzor nad poslovawem otvorenih i zatvorenih

investicionih fondova, s javnom ili privatnom
ponudom, dru{tava za upravqawe i banaka depozitara,
kao i pravnih lica koja su ovla{}ena za prodaju akcija
ili udjela u investicionim fondovima sprovodi
Komisija.

^lan 225.
(1) Dru{tva za upravqawe investicionim fondovi-

ma, zastupnici u prodaji udjela ili akcija investi-
cionih fondova, te banke koje za investicione fondove
obavqaju poslove banke depozitara ili druga lica koja
u~estvuju u poslovawu investicionih fondova moraju
Komisiji redovno podnositi izvje{taje o svom radu.

(2) Kr{ewe obaveze podno{ewa izvje{taja iz stava 1.
ovog ~lana predstavqa razlog za vanredni nadzor, a
upornost u takvom kr{ewu mo`e dovesti do privremenog
oduzimawa deozvole za rad i obavqawa pojedinih djelat-
nosti od strane Komisije.
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^lan 226.
(1) Komisija }e propisati obavezni sadr`aj, rokove i

oblik obaveznih izvje{taja za pojedine vrste investi-
cionih fondova, dru{tava za upravqawe i banke depozi-
tara.

(2) Izvje{taji mogu biti:
a) nadzorni izvje{taji,
b) statisti~ki izvje{taji.
(3) Kr{ewe obaveze podno{ewa izvje{taja iz stava 2.

ovog ~lana ili kr{ewe obaveze po{tivawa propisanog
oblika i sadr`aja izvje{taja, odnosno ka{wewe u
podno{ewu izvje{taja, predstavqaju razlog za
sprovo|ewe vanrednog nadzora ili prekr{ajno
ka`wavawe prekr{ioca, a kontinuirano nepodno{ewe,
podno{ewe nepotpunih izvje{taja ili podno{ewe
izvje{taja sa zaka{wewem od strane obaveznika
izvje{tavawa predstavqa razlog za privremeno ili tra-
jno oduzimawe datih ovla{}ewa.

^lan 227.
(1) Komisija je ovla{}ena da obavqa redovni i

vanredni nadzor zatvorenih i otvorenih investicionih
fondova, dru{tava za upravqawe fondovima, zastupnika
u prodaji udjela ili akcija, banke depozitara i svakog
drugog lica koje obavqa posao za koji je odgovorno neko
od navedenih lica.

(2) O namjeravanom sprovo|ewu nadzora, Komisija
nije du`na unaprijed obavijestiti lice iz stava 1. ovog
~lana, iako to mo`e u~initi u slu~aju redovnog nadzora.

^lan 228.
(1) Ako dru{tvo za upravqawe ili wegov zaposleni u

vezi s upravqawem fondom povrijedi odredbe ovog
zakona, Zakona o tr`i{tu hartija od vrijednosti i
propise donesene na osnovu tih zakona, te ako dru{tvo
upravqa fondom suprotno statutu, prospektu ili ugov-
oru o upravqawu fondom, ili ako je dru{tvo u postupku
osnivawa fonda dalo neistinite podatke, Komisija
mo`e:

a) privremeno ili trajno oduzeti dozvolu za rad
dru{tvu za upravqawe ili banci depozitaru,

b) izdati nalog dru{tvu za upravqawe da preduzme
odre|ene radwe, odnosno da upravqawe fondom uskladi s
propisima,

v) objaviti poziv drugim dru{tvima za upravqawe
fondovima da podnesu ponude i zahtjeve za upravqawe
odre|enim fondom,

g) zabraniti isplate sa ra~una garantnog pologa ili
d) zabraniti raspolagawe imovinom fonda.
(2) Ako banka depozitar povrijedi odredbe ovog

zakona, Zakona o tr`i{tu hartija od vrijednosti i
propise donesene na osnovu tih zakona, Komisija mo`e
privremeno ili trajno oduzeti dozvolu za rad.

XIII - KAZNENE ODREDBE

1. Krivi~na djela
1.1. N e o v l a { } e n o  o s n i v a w e  i  u p r a v q a w e

i n v e s t i c i o n i m  f o n d o v i m a

^lan 229.
(1) Ko se neovla{}eno bavi osnivawem i upravqawem

investicionim fondovima kazni}e se nov~anom kaznom
ili kaznom zatvora do jedne godine.

(2) Ako je krivi~nim djelom iz stava 1. ovog ~lana
po~inilac pribavio znatnu imovinsku korist, kazni}e
se nov~anom kaznom ili kaznom zatvora do dvije godine.

1.2. N e o v l a { } e n a  p o n u d a  i n v e s t i c i o n i h
f o n d o v a

^lan 230.
(1) Ko se neovla{}eno bavi ponudom investicionih

fondova tre}im licima na teritoriji Republike Srpske

kazni}e se nov~anom kaznom ili kaznom zatvora do jedne
godine.

(2) Ako je krivi~nim djelom iz stava 1. ovog ~lana
po~inilac pribavio znatnu imovinsku korist, kazni}e
se nov~anom kaznom ili kaznom zatvora do dvije godine.

1.3. N e o v l a { } e n a  p r o d a j a  u d j e l a  i l i
a k c i j a  i n v e s t i c i o n i h  f o n d o v a

^lan 231.
(1) Ko se neovla{}eno bavi poslovima zastupawa u

prodaji udjela ili akcija investicionih fondova
tre}im licima na teritoriji Republike Srpske kazni}e
se nov~anom kaznom ili kaznom zatvora do {est mjeseci.

(2) Ako je krivi~nim djelom iz stava 1. ovog ~lana
po~inilac pribavio znatnu imovinsku korist, kazni}e
se nov~anom kaznom ili kaznom zatvora do jedne godine.

2. Prekr{aji
2.1. P r e k r { a j i  d r u { t v a  z a  u p r a v q a w e

^lan 232.
(1) Nov~anom kaznom u iznosu 10.000,00 do 50.000,00

KM kazni}e se za prekr{aj dru{tvo za upravqawe:
1) ako zapo~ne obavqati djelatnosti vezane za

upravqawe investicionim fondovima bez dozvole ili
prije dobijawa dozvole Komisije (~lan 29. stav 3.),

2) ako ne po{tuje proceduru i du`nosti vezane uz
poslovawe (~lan 30.),

3) ako ne obavijesti Komisiju o otvarawu poslovnice
u dr`avi ~lanici (~lan 33. st. 1. i 2.),

4) ako ne obavijesti Komisiju o neposrednom
obavqawu poslova u dr`avi ~lanici (~lan 34. stav 1.),

5) ako bez dozvole Komisije po~ne putem poslovnice
obavqati poslove izvan dr`ava ~lanica (~lan 36. st. 1.
i 2.),

6) ako u periodu od tri mjeseca ne postupa u skladu sa
odredbom ~lana 45. stav 2. ovog zakona,

7) ako obavqa djelatnost i poslove koji su zabraweni
~lanom 47. stav 1. ovog zakona,

8) ako tro{kove naknade u vezi sa osnivawem
zatvorenog investicionog fonda zara~unava suprotno
odredbi ~lana 65. ovog zakona,

9) ako iz imovine zatvorenog investicionog fonda
pla}a tro{kove koji nisu navedeni u ~lanu 66. stav 1.
ovog zakona,

10) ako pokazateq ukupnih tro{kova fonda prelazi
vrijednosti odre|ene ~lanom 68. ovog zakona,

11) ako ula`e u imovinu izvan okvira odre|enih
~lanom 78. stav 1. ovog zakona,

12) ako ne po{tuje ograni~ewa ulagawa odre|ena
~lanom 79. stav 1. ovog zakona, a ne radi se o slu~aju iz
~lana 84. ovog zakona,

13) ako sti~e nekretnine koje nije prethodno procije-
nio vje{tak (~lan 80. stav 4.),

14) ako vrijednost pojedine nekretnine prelazi
okvire odre|ene ~lanom 80. stav 5. ovog zakona,

15) ako napla}uje naknade suprotno odredbama ~lana
94. ovog zakona,

16) ako kwi`i tro{kove na teret otvorenog investi-
cionog fonda koji nisu obuhva}eni odredbom ~lana 95.
ovog zakona,

17) ako ukupni iznos svih tro{kova prelazi okvire
odre|ene ~lanom 98. ovog zakona,

18) ako ula`e u imovinu izvan okvira odre|enih
~lanom 100. ovog zakona,

19) ako ne po{tuje ograni~ewa ulagawa odre|ena
~lanom 101. ovog zakona

20) ako nudi akcije ili udjele u investicionom fondu
prije nego {to Komisija odobri prospekt fonda (~lan
105.),
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21) zapo~ne sa promotivnim aktivnostima, a nema
odobrewe Komisije (~lan 115.),

22) ako postupi suprotno odredbi ~lana 118. ovog
zakona,

23) ako postupi suprotno odredbi ~lana 119. ovog
zakona,

24) ako postupi suprotno odredbi ~lana 120. ovog
zakona,

25) ako nudi udjele licima koja nisu kvalifikovani
investitori (~lan 127. stav 2.),

26) ako naplati naknadu investitoru koja nije obu-
hva}ena ~lanom 132. ovog zakona,

27) ako ula`e u imovinu izvan okvira odre|enih
~lanom 136. ovog zakona,

28) ako ne po{tuje ograni~ewa ulagawa odre|ena
~lanom 137. ovog zakona, a ne radi se o slu~aju iz ~lana
138. ovog zakona,

29) ako ne podnese prospekt na odobrewe u skladu sa
odredbom ~lana 142. ovog zakona,

30) ako izmjene prospekta ne podnese na odobrewe u
skladu sa odredbom ~lana 143. ovog zakona,

31) ako ne ispuwava utvr|ivawe vrijednosti imovine
na na~in propisan ~lanom 150. ovog zakona,

32) ako vr{i prodaju, odnosno otkup suprotno ~lanu
159. ovog zakona,

33) ako osim ulazne i izlazne naknade naplati i druge
naknade (~lan 162.),

34) ako ulaznu i izlaznu naknadu naplati suprotno
~lanu 163. ovog zakona,

35) ako ne postupi u skladu sa ~lanom 165. ovog
zakona,

36) ako ne postupi u skladu sa ~lanom 166. ovog
zakona,

37) ako ne postupi u skladu sa ~lanom 169. ovog
zakona,

38) ako ne postupi u skladu sa ~lanom 170. ovog
zakona,

39) ako ne izvijesti vlasnika udjela o cijeni na wegov
zahtjev (~lan 171. stav 2.),

40) ako ne dostavi izvje{taje akcionarima i investi-
torima (~lan 172.),

41) ako ne dostavi izvje{taje u skladu sa ~lanom 173.
ovog zakona,

42) ako ne dostavi izvje{taje u skladu sa ~lanom 174.
ovog zakona,

43) ako izvje{taji ne sadr`e podatke u skladu sa
~lanom 175. ovog zakona,

44) ako ne postupi u skladu sa ~lanom 192. ovog
zakona,

45) ako napla}uje naknade suprotno ~lanu 209. ovog
zakona,

46) ako ula`e u imovinu izvan okvira odre|enih
~lanom 212. ovog zakona,

47) ako ne po{tuje ograni~ewa ulagawa i zadu`ivawa
odre|ena ~lanom 213. ovog zakona,

48) ako nudi udjele u fondovima rizi~nog kapitala
prije nego {to Komisija odobri prospekt fonda (~lan
217. stav 2.),

49) ako vodi javno promovisawe investicionog
fonda rizi~nog kapitala sa privatnom ponudom kojim
upravqa (~lan 221.),

50) ako prikaz poslovawa investicionog fonda
rizi~nog kapitala ne sadr`i rezultate poslovawa u
skladu sa ~lanom 223. ovog zakona,

51) ako ne podnosi izvje{taje Komisiji u skladu sa
~lanom 226. ovog zakona.

(2) Za prekr{aj iz stava 1. ovog ~lana kazni}e se i
odgovorno lice u pravnom licu nov~anom kaznom u izno-
su od 1.000,00 do 5.000,00 KM.

2.2. P r e k r { a j i  b a n k e  d e p o z i t a r a

^lan 233.
(1) Nov~anom kaznom u iznosu od 5.000,00 do 25.000,00

KM kazni}e se za prekr{aj banka depozitar ako:
a) ne vodi imovinu investicionih fondova u skladu

sa ~lanom 51. ovog zakona,
b) ne obavqa jedan od poslova opisanih u ~lanu 53.

stav 1. ovog zakona,
v) prestane obavqati poslove banke depozitara, a da

o tome prethodno nije obavijestila Komisiju (~lan 57.),
g) ne po{aqe obavje{tewe Komisiji u skladu sa

~lanom 58. ovog zakona,
d) ne postupi u skladu sa ~lanom 59. ovog zakona.
(2) Za prekr{aj iz stava 1. ovog ~lana kazni}e se i

odgovorno lice u pravnom licu nov~anom kaznom u izno-
su od 1.000,00 do 5.000,00 KM.

2.3. P r e k r { a j i  p r a v n i h  l i c a  k o j i  p r o d a j u
a k c i j e  i l i  u d j e l e  u  i n v e s t i c i o n i m
f o n d o v i m a  s a  j a v n o m  p o n u d o m

^lan 234.
(1) Nov~anom kaznom u iznosu od 3.000,00 do 15.000,00

KM kazni}e se za prekr{aj pravno lice koje je u ime
dru{tva za upravqawe ovla{}eno da vr{i prodaju akci-
ja ili udjela sa javnom ponudom ako ne postupa u skladu
sa ~lanom 189. ovog zakona.

(2) Za prekr{aj iz stava 1. ovog ~lana kazni}e se i
odgovorno lice u pravnom licu nov~anom kaznom u izno-
su od 1.500,00 do 2.500,00 KM.

2.4. P r e k r { a j  r e v i z o r a

^lan 235.
(1) Nov~anom kaznom u iznosu od 3.000,00 do 15.000,00

KM kazni}e se za prekr{aj revizor otvorenog investi-
cionog fonda ako ne obavqa reviziju poslovawa u skladu
sa ~lanom 151. stav 3. ovog zakona.

(2) Za prekr{aj iz stava 1. ovog ~lana kazni}e se
odgovorno lice u pravnom licu nov~anom kaznom u izno-
su od 1.500,00 do 2.500,00 KM.

2.5. P r e k r { a j  ~ l a n a  N a d z o r n o g  o d b o r a
z a t v o r e n o g  i n v e s t i c i o n o g  f o n d a

^lan 236.
Nov~anom kaznom u iznosu od 2.500,00 do 5.000,00 KM

kazni}e se za prekr{aj ~lan nadzornog odbora ako ne pre-
duzme radwe u skladu sa ~lanom 74. ovog zakona.

2.6. P r e k r { a j i  f i z i ~ k i h  l i c a

^lan 237.
Nov~anom kaznom u iznosu od 3.000,00 do 10.000,00

KM kazni}e se za prekr{aj odgovorno lice u pravnom
licu ili preduzetnik:

a) ako obavqa poslove iz ~lana 23. ovog zakona,
b) ako obavqa djelatnost vezanu za upravqawe inve-

sticionim fondovima bez dozvole Komisije,
v) ako nudi javnom ponudom akcije ili udjele u inve-

sticionim fondovima sa javnom ponudom, a da ne posto-
ji odobrewe prospekta fonda (~lan 105.),

g) ako daje privid investicionoj javnosti da se radi
o dru{tvu za upravqawe fondovima, zatvorenom ili
otvorenom fondu i ako za to nema potrebna ovla{}ewa u
skladu sa odredbama ovog zakona.

^lan 238.
Prekr{ajni postupak za prekr{aje predvi|ene ovim

zakonom ne mo`e se pokrenuti ni voditi ako je od dana
kada je prekr{aj po~iwen protekao rok od tri godine. 
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3. Mjere bezbjednosti
^lan 239.

Dru{tvu za upravqawe koje je po~inilo prekr{aj iz
~lana 232. ovog zakona mo`e se u prekr{ajnom postupku
izre}i mjera bezbjednosti zabrane obavqawa djelatnosti
osnivawa i upravqawa investicionim fondovima u tra-
jawu do {est mjeseci.

^lan 240.
Odgovornom licu dru{tva za upravqawe koje je

po~inilo prekr{aj iz ~lana 232. ovog zakona mo`e se u
prekr{ajnom postupku izre}i mjera zabrane obavqawa
poslova odgovornog lica dru{tva za upravqawe inve-
sticionim fondovima u trajawu do {est mjeseci.

^lan 241.
Banci depozitaru koja je po~inila prekr{aj iz ~lana

233. ovog zakona mo`e se u prekr{ajnom postupku izre}i
mjera zabrane obavqawa poslova banke depozitara za
investicione fondove u trajawu do {est mjeseci.

XIV - PRELAZNE I ZAVR[NE ODREDBE

^lan 242.
(1) Preduze}a osnovana do dana stupawa na snagu ovog

zakona, koja u nazivu djelatnosti ili u firmi imaju
rije~: �fond�, izvedenice rije~i: �fond� ili druge
rije~i utvr|ene ~lanom 21. ovog zakona ili potpadaju
pod pojam investicionog fonda prema zna~ewu pojma iz
~lana 3. ovog zakona, du`na su da usklade svoje organizo-
vawe, akte i poslovawe s odredbama ovog zakona koje se
odnose na oblik, organizaciju, visinu osnovnog kapita-
la i djelatnosti, te na~in zastupawa i upravqawa
investicionim fondovima.

(2) Preduze}a iz stava 1. ovog ~lana du`na su
Komisiji podnijeti zahtjev za izdavawe dozvole za nasta-
vak poslovawa, i to najkasnije u roku od {est mjeseci od

dana stupawa na snagu ovog zakona ili u istom roku pri-
javiti brisawe ili promjenu firme ili wenog dijela
rije~i: �fond�, izvedenice rije~i: �fond�, djelatnosti
upravqawa investicionim fondovima, odnosno drugih
suprotnosti s ~lanom 21. ovog zakona i o tome izvijesti-
ti Komisiju.

^lan 243.
Odredbe ~lana 15. stav 1. ta~ka b), ~l. 33. do 35, ~l. 37.

do 43, ~lana 47. stav 1. ta~ka m) podt. 3) i 5), ~lana 91.
stav 1. ta~ka e), ~lana 104. stav 2. ta~ka b) podta~ka 6),
~lana 112. stav 1. ta~ka b) podta~ka 6), ~lana 114. ta~ka b)
ovog zakona po~e}e se primjewivati od dana prijema
Bosne i Hercegovine u ~lanstvo Evropske unije.

^lan 244.
(1) Komisija mora u roku od godine dana od dana stu-

pawa na snagu ovog zakona donijeti propise na osnovu
ovog zakona.

(2) U roku od {est mjeseci od dana stupawa na snagu
ovog zakona Komisija je du`na donijeti pravilnik o
sadr`aju i na~inu vo|ewa registra fondova te je u daqem
roku od {est mjeseci du`na da preduzme i sprovede sve
tehni~ke i druge radwe potrebne u ciqu uspostavqawa,
otpo~iwawa s radom i redovnog vo|ewa registra fondo-
va.

(3) Pravilnik o sadr`aju i na~inu vo|ewa registra
fondova Komisija je du`na objaviti u �Slu`benom gla-
sniku Republike Srpske�.

^lan 245.
Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana

objavqivawa u �Slu`benom glasniku Republike Srpske�.

Broj: 01-1133/06 Predsjednik
31. avgusta 2006. godine Narodne skup{tine,
Bawa Luka Mr Igor Radoji~i}, s.r.
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